%

i
{

e
i

:

;

TR

g

@ Sezione t Analisi e Tendenze della Finanza pubblica

Presentato dai Presidente del Consiglio dei Minisirl
Matteo Renzi

e dal Ministro dell'Economia e delle Finanze
Pier Carlo Padoan

al Consiglio dei Ministri I'8 aprile 2014




QOCUMENTO D1 ECONOMIA E FINANZE 2014D0CUMENTO-DIECONOMHA-E-FINANZE-2014

MINISTERO DELL’ECONOMIA E DELLE FINANZE




PREMESSA

Il Documento di Economia e Finanza 2014 offre al Governo un'occasione -
preziosa: dimostrare la volonta del Paese di imprimere una forte accelerazione al S

processo di riforma strutturale dell’economia, per una nuova e sostenibile ripresa -..
della crescita e dell’occupazione, :

L'urgenza e |'ambizione delle azioni di riforma che il Governo intende attuare -
sono senza precedenti. Il percorso che si delinea prevede il passaggio fondamentale, -
dallo stato di gestione della crisi ad una politica di cambiamento, riassumibile in due \ -
concetti: il consolidamento fiscale ¢ l'accelerazione sulle riforme strutturali per X' - -
favorire la crescita. -
A livetlo nazionale, le riforme avviate dai governi precedenti e quelle previste
per il 2014 sono in piena sintonia con il quadro europeo: con le priorita per il 2014 .
deli’Analisi Annuale della Crescita, con le Raccomandazioni della Commissione sulla - o
correzione degli squilibri macroeconomici, con gli obiettivi prioritari stabititi nel —
Semestre Europeo e con le sette iniziative ‘faro’ (Flagship Initiatives) della Strategia ~
2020, B

il Governo presenta all’interno del documento nuave e rilevanti politiche per la )
ripresa economica. Per cogliere i frutti delle riforme e def sacrifici sono perd = I
necessarie alcune condizioni. R

In primo luogo, occorre saper sfruttare le opportunitd offerte da un quadro B
europeo oggi piu favorevole agli investimenti per la crescita e l'occupazione.
Fondamentale sara la sinergia fra Governo, Parlamento e il Consiglio Europeo per = -
utilizzare tutti gli spazi di flessibilita esistenti nel Patto di Stabiliti e di Crescitae - -
per rendere possibile, mantenendo le finanze pubbliche in ordine, un rilancio degli = . L
investimenti pubblici produttivi. '

E' in questo solco che si colloca t'apertura della Commissione Europea verso _ T
'operazione dell’ltalia per pagare i debiti scaduti della Pubblica Amministrazione, ~
Serve anche flessibilitd per attenuare i possibili effetti negativi di breve periodo di
alcune riforme e poter dare modo alle stesse di mettere in moto dinamiche positive
nelle aspettative degli operatori economici a favore della crescita e -~
dell’occupazione. S

L’obiettivo & dunque quello di consolidare in via definitiva ['uscita dalla crisi - S
finanziaria attraverso un serrato e precise cronoprogramma che impegna il Governo o
in scadenze ravvicinate, con interventi normativi e attuativi rapidi e - ’
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certi, Questo rappresenta il carattere distintivo e innovativo del Programma
Nazionale di Riforma 2014.

In sintesi non & solo nei contenuti delle riforme che si basa la forza del progetto -
di camblamento, ma soprattutto nella capacita di implementare; far legiferare il
Parlamento in tempf rapidi e certi e soprattutio nella attenzione alla concreta
realizzazione della normativa stessa, con H conseguente impatto a beneficio dei
cittadini, mediante un sistematico monitoraggio dell’attuazione dei decreti
ministeriali e deglf atti conseguenti per rendere operative le misure Il Governo sa

bene cosa serve al Paese, parimenti alla Commissione Europea ma anche al semplice ’

cittadine che fronteggia, spesso in solitario, il lento e macchinoso apparato statale,

La sirategla adottata: misure di impatto immediato che sl
inscrivono In un amplo insieme di riforme struiturall

L'ampio piano di riforme strutturali, avviando una profonda trasformazione del
nostro Paese, interviene su tre settori fondamentali: istituzioni, economia e tavoro.

Una nuova legge elettorale capace di garantire la governabilita, Uabolizione
delte Provincie, la revisione del Senato e la riforma del Titole V della Costituzione
rappresentano sinergicamente le direttrici di una profonda revisione del sistema
politico-istituzionale italiano, responsabile di aver rallentato, e talvolta ostacolate,
la gestione della cosa pubblica, sia a livello nazionale che locale, nonché di aver
ritardato la ripartenza dell’economia italiana.

Per quel che concerne le politiche economiche, la strategia del Governo si
incentra su interventi in grade di incidere sulla competitivita del Sistema-Paese per
un forte impulso alla crescita, sulla base del riequilibrio delle finanze pubbliche nel
consolidamento del bilancio per 1t 2014 nella direzione del pareggio strutturale. 11 - -
risanamento detle finanze pubbliche & testimoniato dal buon andamento dell’avanzo
primario, che anche nel 2014 sara tra i pils elevati della zona euro.

Nell’ambito di un organico programma economico di riforme le principali
misure delineate, fl cuf impatto sara significativo gia nel breve periode, sono:

= La piena attuazione detla Revisione della Spesa strutturale, con un
cambiamento stabile e sistematico dei meccanismi di spesa pubblica; Seno =

brevisti risparini in dall’anno in corso pér clica 6,0 € fino a 17 & 32 milfardi di
eqro._ rispettivamente per_il.2015-e¢ 2016_in termini cumulati. | risparmi

conseguiti verranno principalmente utilizzati per la riduzione del cuneo .- .
fiscale. Il Governo intende istituzionalizzare il processo di revisione della : - -

spesa rendendolo strutturale e parte integrante del processo di preparazione
del  bilancio dello Stato e delle altre  Amministrazioni
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pubbliche attraverso indicatori di impatto in grado di misurare U'efficaciae - = - -- -
|’efficienza detla spesa. ' cee

» La revisione della fiscalitd attraverso innanzitutto la riduzione del cuneo .
fiscale, una misura che fnterverra sia sulle imposte gravanti sulle famiglie che -
sugli oneri sopportati dalle imprese. La riduzione delle imposte sulle fasce pil
basse del reddit} dei lavoratori dipendenti potrad avere effetti strutturali di
stimolo all’offerta di lavoro e alla riduzione della povertd. In tale progetto di
riforma rientra altresi attuazione della legge di delega fiscale, che, oltre
alla riforma del catasto, definisce un sistema pil equo, trasparente,
semplificato e orientato alla crescita, garantendo al contempo stabilita e
certezza del diritto.

* Una qualificata ma decisa opera di valorizzazione e dismissione di alcune -~ ~ - -
societd sotto controlio statale e di parte del patrimonio immobiliare, per ~ . - - .7 o
ridurre il debito pubblico e recuperare spesa improduttiva. La misura, voltaa . . -
produrre introiti attorno a 0,7 punti percentuali di PIL all’anno dal 2014 e per ~ = - -

i tre anni successivi. Il Governo intende infatti procedere e accelerare nel ' - )
programma di privatizzazioni avviato dal precedente Esecutivo, con s .
I'obiettivo di accrescere l'efficlenza delle imprese interessate e ridurre 1 = = = -
contributi statali. S

* || completamento del pagamento del debiti commerciali da parte delle -
Amministrazioni pubbliche, contestualmente alla messa a regime di un nuovo -
sistema di regolamento e di monitoraggio che permettera di rispettare i tempt .~ .- - -
previsti secondo lta normativa comunitarfa; cid permetterda di ridurre - - - -
[incertezza sistemica delle imprese sulle decisioni di investimento, '_

* Un energica azione in materia di miglioramento dell’ambiente imprenditoriale -
e attrazione di capitali esteri attraverso la semplificazione del rapporto tra =~ -
imprenditore e amministrezione in senso ampio (fisco, autority -
amministrative di autorizzazione e tutela, giustizia, ecc.). A questo sf -
aggiunge il necessario superamento di un sistema imprenditoriale fortemente -. =
“banco-centrico”, grazie alla messa a disposizione e al rafforzamento di
forme di finanziamento alternative al credito per le imprese, in particolare
per quelle di piccole e medie dimensioni,

* Un miglioramento della riforma del mercato del lavoro attraverso il Jobs Act
al fine di produrre un sistema pill inclusiva e dinamico, superando le
rimanenti segmentazioni e rigidita e contribuende strutturalmente
all'aumento dell'occupazione, soprattutto giovanile, e della produttivita del :
lavore. La maggiore flessibilita & volta alla realizzazione a regime di un - o
contratto unico con forme di tutela progressiva. Una maggiore tutela del =~ =~ = _
lavoro dipendente ma anche un sostegno pili ampio all’iniziativa privata, L S
attraverso facilitazioni per autoimprenditorialitd, venture capital e in . - .~ o
particolare imprenditorialitd giovanile. Sara rafforzata e maggiormente -~ - -
responsabilizzata [a contrattazione decentrata al fine di garantire il
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coinvolgimento del lavoratore con 'azienda in modo da legare la retribuzione
all'interesse comune della produttivita,

= lariforma della Pubblica Amministrazione e la semplificazione burocratica, la
riforma della giustizia amministrativa e penale, la valorizzazione del percorso
scolastico e formativo dei giovani, Paiuto alla ricerca e una valorizzazione del

percorso di studi universitario, anche attraverso la cosiddetta Garanzia = -

Giovani.

A tali proposte strutturali si affiancano investimenti Immediati, in parte gia -

previsti volti a dare risposte concrete ai cittadini. Tra questi in particolare:

» Piano scuola: vi sono circa 2,0 miliardi di euro di risorse disponibiti .

destinate alla scuofa a cui possono attingere comuni e province per la
messa in sicurezza degli edifici scolastici;
» Nel Fondo di Garanzia vi sono 670 milioni di euro di risorse aggiuntive nel

2014 e complessivamente oltre 2 miliardi nel triennio per le piccole e

media imprese;

*  Piano casa del valore di 1,3 miliardi di euro per interventi destinati alla -

casa o alla ristrutturazione;

+ Investimenti previsti dalle Politiche di coesione nel nuovo ciclo di
programmazione dei fondi strutturali, gli interventi contro il dissesto
idrogeologico e la tutela del territorio,

Riforme strutturall e consolidamento dei contl pubblici: misure tra loro
complementari, non sostituibili

Questa strategia di riforma si incardina nel processo di consolidamento dei

conti pubblici: per un Paese ad alto debito come Ultalia la stabilitd di bilancio

rappresenta infatti una condizione indispensabile per avviare un solide e duraturo
percerse di sviluppo dell’economia.

Questa trasformazione richiede una contemporaneitd e complementarietd di -

azioni: il consolidamento fiscale e ta riduzione del debito pubblico, il rilancio della
crescita, per garantire la sostenibilitd delle finanze pubbliche; un ritorno alla
normalitd dei flussi di credito al sistema delle imprese e alle famiglie attraverso
anche il rafforzamento dei sistemi alternativi al credito bancario e it pagamento dei

debiti commerciali della Pubblica Amministrazione; ladozione di riforme strutturali

che rilancino la produttivita e allentino 1 colli di bottiglla come la burocrazis o la
giustizia inefficiente.

1 notevoli sforzi profusi dal Paese nel controllo dei conti, premiati dai mercati
finanziarl, ci consegnano Uopportunita di uscire da una fase di severa austeritd; ma

qualsiasi scelta di politica economica non pud derogare la stabilitd di bilancio. -

Realizzare compiutamente it programma di riforme strutturali, senza far venir meno
it sostegno alla ripresa, consentird di proseguire nel percorso di consolidamento
fiscale,
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Perché una simile strategia abbia successo risulteranno cruciali i - -
coinvolgimento e il contributo costruttivo delle parti sociali, delle associazioni . _ )
imprenditoriali, delle forze politiche e dell’'opinione pubblica, le cui proposte . -
dovranno sempre essere rese compatibili con il mantenimento degli equilibri di T _ :
bilancio. I .-

E’ un piano ambizioso ma & quello che serve al Paese ed & arrivato it momento - e -
di passare dalle parole af fatti, o o
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I. SINTESI DEL QUADRO MACRCECONOMICO

Nel 2013, il PIL e il commercio mondiali hanno registrato rispettivamente un .
incremento del 2,9 per cento e del 2,6 per cento, entrambi in leggera decelerazione .

rispetto all’anno precedente.

Nell’area dell’euro, U'evoluzione positiva dell’economia nelta seconda parte
deli’anno non & stata sufficiente ad impedire una contrazione dello 0,5 per cento del
PIL. e un ulteriore aumento del tasso di disoccupazione at 12,1 per cento. Le cause

vanno ricercate nella debolezza della domanda interna, che ha risentito delle - -~ D

politiche fiscali restrittive, e nelle difficoltd di aumentare 1'offerta di credito alle
imprese nonostante la politica monetaria espansiva adottata dalla Banca Centrale

Europea. Negli Stati Uniti, si é registrata una crescita det PIL dell’1,9 per cento e

un’ulteriore contrazione del tasso di disoccupazione (7,4%).
in ltalia, {a recessione iniziata netla seconda metd del 2011, si & interrotta nel

quarto trimestre 2013 dopo nove trimestri consecutivi di contrazione. Nel 2013 L PIL -
si & ridotto dell’1,9 per cento, sostanzialmente in linea con le stime diffuse a ottobre .

nel Documento Programmatico di Bitancio {-1,8%).

"La domanda interna ha continuato a fornfre un contribuito negativo alla -

crescita det prodotto (-2,6 punti percentuali). Le condizioni di accesso al credito
delle imprese sono rimaste restrittive per effetto dell’incremento detle sofferenze

sui crediti che hanno indotto comportamenti prudenziali nella concessione di prestiti, -

la debolezza del mercato del lavoro ha condizionato le decisioni di spesa delle
famiglie. Il contributo delle esportazioni nette & risultato ancora positivo seppur in
misura pili contenuta rispetto al 2012, 5i é attenuato il decumulo delle scorte.

Le condizioni del mercato del lavore sono rimaste fragiti. L'occupazione
misurata in unitd standard di lavoro si & ridotta dell'1,9 per cento.

L'offerta di lavore si & lievemente ridotta per effetto del cale della
partecipazione degli uomini mentre & aumentata la partecipazione femminile,
Unitamente alla flessione degli occupati, il tasso di disoccupazione & salito al 12,2
per cento.

E proseguita la moderazione salariale. Le retribuzioni per dipendente sono
cresciute dell’1,4 per cento con una dinamica lievemente meno sostenuta di quelle -

contrattuali (1,5%}. Nonostante il contenimento dei salari, il costo del lavoro per
unita di prodotto (CLUP) & aumentato riflettendo la crescita nulla della produttivita,

| prezzi al consumo misurati dall’indice armonizzato (IPCA} sono saliti all’{,3 . o

per cento, in forte decelerazione rispetto al 2012 a seguito det calo dei prezzi del
beni energetici e delle telecomunicazioni.

Le previsfoni sull’economia italiana si fondano su una graduale ripresa del
commercio mondiale e sul rafforzamento della crescita delle economie avanzate ed
emergenti. Gli spread sono attesi in ultetiore riduzione fino a raggiungere { 100 punti
base a fine periodo. ‘

Gli indicatori congiunturali pill recenti prefigurano la prosecuzione della fase
ciclica moderatamente espansiva, La produzione industriale & tornata a crescere in
gennaio. E proseguito 'aumento della fiducia delle imprese manifatturiere. Segnali
positivi provengono dal settore dei servizi.
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In base alle informazioni disponibili, le stime di crescita del prodotto interno

per l’anno in corso sonho riviste al ribasso allo 0,8 per cento rispetto all’1,1 per cento

previsto nel Documento Programmatico di Bilancio df ottobre, La ripresa risultera pitl -

pronunciata nel 2015, con una crescita pari all’1,3 per cento. Nel triennio successivo
fa crescita del PIL risultera pari in media all’1,7 per cento.
Le principali componenti della demanda interna torneranno ad aumentare € a

contribuire positivamente alla crescita del PIL a partire dall’annc in corso. Le

esportazioni saranno sostenute dal positive andamento delle domanda mondiate; la
ripresa della domanda interna favorira la crescita delle importazioni e it contributo

della domanda estera netta sara solo marginalmente positivo alla fine del periodo di ~
previsione. Il saldo corrente della bilancia def pagamenti restera in surplus per -

intero arco previsivo grazie al contributo dell’avanzo commerciale.

La crescita dell’occupazione sard contenuta nel corso del 2014 ed & attesa
rafforzarsi nel 2015, mantenendo tassi di crescita pil contenuti rispetto a quelli del

PIL. Il tasso di disoccupazione comincera a scendere in mode pill deciso sofo nella

parte finale dell’orizzonte di.previsione, quando si dovrebbe portare all’11,0 per -

cento. Lla crescita della produttivitd, unitamente alla prosecuzione della

moderazione salariale, favorirebbero it rallentamento del costo del lavoro per unita

di prodotto. L’aumento dei prezzi al consumo resterebbe modesto nell’intero arco -

previsivo.
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2015
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2013 2014 2016 2018
ESOGENE INTERNAZIONALT
Lommercio internazionale 2,6 50 58 8,0 8,0 81
Prezzo del petrolio {FOB, Brent) 108,6 104,31 99,86 98,6 88,6 94,8
Camblo dollaro/euro 1,328 1,362 1,362 1,362 1,362 1,362
MACRO ITALIA (YVOLUMI)
FIL -8 [+X:} 13 1.6 i8 1,8
importaziont 28 2,8 4.4 4,1 4.2 4,2
Consumi fingli nazienall -2,2 0.3 08 0,8 1,2 1.3
Consumi famiglis 26 0.2 0.8 1,2 16 1,7
- Spesa della P.A. e 1L.5.P. 0,8 0,2 0,3 ol 0,0 0,2
Investiment -4,7 2,0 30 3,6 38 3.8
- Macchinari, atirezzature e vart 24 4.2 4,3 4,7 42 4.9
- Costruzloni -B,7 0,5 1,7 2,4 25 2.4
Esporiazion! 0,1 4,0 4.4 4,2 4,1 4,1
Saldo corrente bil. pag. Inn % PIL 0,8 1.4 14 14 14 15
CONTRIBUTI ALLA CRESCITA DEL PIL
(*
Esportazioni nette 0.8 0,6 0,2 0,2 0,1 0,1
Scorte -0,1 A 0.0 0,0 0,0 0,0
Domanda nazienale al netto delle
scorte 2,8 0,5 11 1,3 1,6 ,
PREZZ(
Ceflatore impartazioni -19 0,8 i1 1.5 1.5 1.5
Deflatore esportazioni 0.0 03 12 15 1.6 1,6
Defigtare PIL 1.4 1,0 i2 1,5 15 15
PIL nominale -0,4 i7 2,5 31 32 3,3
Defiatore consumi 1,3 0.9 1,2 1,5 15 1.8
Inflazlone {programmata) 15 15 15
indice IPCA a! nefto energeticl
impartati, var % {**) 18 1,4 2,0 21
LAVORQ
Costo del lavaro 1,4 1.0 14 1,3 1,3 1.4
Produttivitd (misurata su PIL) 0.0 1.0 0.6 0.7 0,8 0,9
CLUP (misurato su PIL) 1,4 o1 0,8 0,6 0.5 0,5
Occupazlone [ULA) -19 0,2 0.7 0,8 1,0 1.0
Tasso di discccupazions 12,2 12,8 125 12,2 11,8 110
Tasso di ocoupatlone (15-64 annl) 55,6 55,5 B5,8 56,3 56,8 574
All. nominale {val. assolut! millon! €) 1.560.024 1.587.053 1.626.750 1676571 1.731.027 1.788.900
{*) La sommz del totali pud non caincldere per I'effetto d! arrotondamenti.
{**) Fonte: ISTAT,
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il. CONTO ECONOMICO DELLE AMMINISTRAZIONI .

PUEBBLICHE

fl.1 ) RISULTATI DEL 2013

Con il comunicato del 3 marzo 2014, UISTAT ha diffuso i dati relativi
all’indebitamento netto delle Amministrazioni Pubbliche (AP) per "anno 2013. ‘

I risultato provvisoric per {"anno 2013 & in linea - 3,0 per cento del PIL - con il - - a

valore indicato netla Nota di aggiornamento del Documento di Economia e Finanza
2013, presentata nel mese di settembre 2013, e riconfermato nella Nota tecnico
illustrativa al disegno di Legge di Stabilita 2014 (NTI 2014},
Le spese fotali 2013 sono risuitate pari al 51,2 per cento del PIL, in aumento di
0,1 punti percentuali di PiL rispetto all’anno 2012 ed in riduzione di ben 0,5 punti
rispetto a quanto previsto. Quelle correnti, al netto degli interessi, si sono attestate
al 43,2 per cento det PIL (+0,7 punti di PIL rispetto al 2012), gli interessi e le spese in
conto capitale presentano un'incidenza sut PIL inferiore a quella registrata nel 2012,
passando, rispettivamente, dal 5,5 at 5,3 per cento e dat 3,1 al 2,7 per cento.

Anche Uevoluzione delle entrate & risultata inferiore alle attese, registrandosi -. N

uno scostamento di 0,5 punti rispetto alle stime contenute nella NTI 2014, Le entrate
totall 2013 in rapporto al PiL sono risultate superiori a quelle det 2012 di 0,1 punti
percentuali, quelle fiscali si sono ridotte di 0,2 punti, per effetto delle misure
adottate nel secondo semestre del 213, in particolare in relazione alia cancellazione -
della seconda rata detl’iImposta Municipale Unica {IMU). La pressione fiscale, a fronte
di una sostanziale invarianza dell’incidenza delle entrate contributive, si & ridotta di

0,2 punti di PIL. In aumento le altre entrate non tributarie, passate dal 4,1 per cento ™ -

del PIL nel 2012 al 4,3 nel 2013.

Nella tabella I1.1-3 sono riportati gli scostamenti, per anno 2013, tra risultati - =
e stime contenute nelia NTI 2014 per i principali aggregati del conto consolidato -

delle AP.
Nel dettaglio si osserva quanto segue:

» e spese correnti al netto degli interessi risultano, a consuntivo, pil elevate =~ -

di 2.374 milloni, mentre la spesa per interessi & inferiore di 1.906 mitioni;
¢ il risultato per ie spese in conto capitale & pill basso di 7.547 milioni;
¢ il dato di consuntivo delle entrate tributarie, comprensive delle imposte in
conto capitale & inferfore di 3,890 milioni, mentre i contributi sociali
effettivi registrano minord intreiti per 3.197 milioni;
¢ le altre entrate non fiscai sono risultate, complessivamente,
sostanzialmente In linea con le stime, registrando uno scostamento negativo
di soli 221 ilioni. A tale risultato hanno contribuito minori entrate fn conto
capitale (-1.815 milioni) compensate, in gran parte, da maggiori introiti per = _
dividendi da socletd a partecipazione pubblica e per trasferiment! da
imprese e famiglie (+1.594 milioni). -
Nel prospetto successivo & riportato lo scostamento tra risultati e stime delle .
entrate tributarie per i sotto-settori della P.A. | risultati totali della P.A. per Uanno
2013 risultano inferiori rispetto alle stime (-3.890 mitioni}. La gran parte detle minori -
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entrate & relativa agli Enti territorfali (-5.006 milioni), meno mercata, invece, la
differenza riconductbile al Bilancio dello Stato (-568 milioni). Nella valutazione delle
scostamento settoriale rispetto alle stime occorre tener conto dell’incremento della - 7 -
percentuale di acconto IRES, disposto a copertura del provvedimento che ha abolito ™
la seconda rata dell’imposta municipale propria per ta quota di spettanza ai comuni, -
Tale provedimento ha comportato un aumento delle entrate affluite al Bilancio -
detlo Stato ed una corrispondente riduzione delle entrate affiuite agli Enti ~- -
territoriall. Lo
Il lieve scostamento det gettito affluito al bilancio statale rispetto alle - -
previsioni (-568 milioni) ¢, in realtd, il risultato della compensazione di differenze di .-
segno opposto registrate tra i sub-totali delle imposte dirette e indirette. in °
particolare, si segnalano: ,
1. maggiori entrate derivanti dalle imposte dirette per 4.158 milioni, .7 - -
ascrivibili essenzialmente al maggior gettito dell'imposta sulle societa, per -
effetto delle modifiche normative intervenute nel corso det 2013 e relative
agli-incrementi delle percentuali deil’acconto IRES;
2. minori entrate derivanti dalle imposte indirette per 4.726 milioni, 7. -
principalmente per effetto di una dinamica dei consumi meno favorevole : _.-.
rispetto a quanto stimato.

Risultati Stime Differenze

Totale 468.448 472336 -3.890 o :
Bilanclo dello Stato 423,385 423,953 568 ST
Poste corretive P.A. -60.651 -81.735 +1.684 -
Enti territoriall 105,112 110,118 -5.0086

Per quanto conceme le componenti economiche delle entrate tributarie - -~~~ -

complessive, lo scostamento tra risultati e stime & essenzialmente ascrivibile alle =
maggiori entrate derivant! daile imposte dirette (+4.603 milioni} e alle minori entrate - =
registrate nelle categorie delle imposte indirette (-9.441 milioni). =

Risultati Stime Differenze

Totale Entrate tributarie P.A. 2013 468.446 472338 -3.880 L
Imposte dirette 238452 233.849 +4.603 - .
Imposte indirette 225847 235,288 4441 . I
imposte in cento capitale 4,147 3.199 +948 B -

Di seguito si analizza il confronto fra i risultati e le stime per l'annc 2013
contenute nella NTI 2014 con riguardo ai singoli sottosettori ed alle principali =
categorie economiche. .

[l minor gettito realizzate per il bilancio statale rispetto alle previsioni & =~

imputabile, sostanzialmente, alla flessione delle imposte indirette. H risultate di = .77 7~
consuntivo delle entrate ha risentito di una dinamica dei consumi meno favorevole df =~ _" .7~

quella stimata, che ha comportato minori introiti per 642 milioni dalla quota IVA -~ -
derivante dalle importazionf con i Paesi extra-UE, per 1.555 milioni dall'imposta di "~ -
fabbricazione sugh oli minerali e per 664 milioni dall’imposta sull’energia elettrica. - -
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Tra le imposte dirette, hanno evidenziato uno scostamento positive rispetto

alle attese le entrate tributarie, imputabili all’IRES per 2.462 milioni e alle imposte

sostitutive sulf redditi da capitale per 849 milioni. Sostanzialmente in linea con le -_ _
previsioni, invece, il gettito dell’IRPEF, che si discosta negativamente per 205

milioni.
Con riferimento al comparto degli enti territoriali, le entrate del 2013 sono
risultate inferiori di 5.006 milioni rispetto alle previsioni detla NT] 2014. In

particolare, si sono registrate a consuntivo minori entrate IMU per 1.168 milioni, per - =
effetto dell’abolizione della seconda rata dell’imposta municipale propria per a .- _
quota di spettanza af comuni'. Una flessione si registra anche sulle entrate derivanti = - -

dall’IRAP (-1.276 milioni) e dalle tasse auto a carico delle famiglie (-488 milioni).
| contributi sociali effettivi hanno registrato una riduzione di 3.197 milioni,

dovuta, per la gran parte, al cambiamento della metodologia di registrazione e, per =
la restante parte, ad una dinamica retributiva del settore privato pill contenuta di @ -
guella prevista. Sostanzialmente in linea con te stime i contributi sociali relativi al -

settore pubbtlico. Il nuovo metodo di contabilizzazione dei contributi socialf nef conti - _~ -

economici nazionali prevede l'utilizzo delle riscossioni contributive relative al -

periodo di riferimento, in sostituzione degli accertamenti.

In particolare, il passaggio al nuovo metodo ha determinato un duplice effetto -
di contrazione della stima 2013; da un lato, Ueffetto di trascinamento derivante .
dalla riduzione della base 2012, rivista al ribasso per oltre 1 miliardo, dall’altro, - -

il significativo aumento net corso dell’anno nella concessione di dilazioni contributive

da parte del’INPS - fenomeno comunque in crescita negli ultimi anni - che ha

comportato una maggiore discrepanza fra accertamenti e riscossioni.
Nel comparto detle spese correnti, i redditi da lavore dipendente evidenziano

minori spese per 196 milioni, mentre la categoria "consumi intermedi” evidenzia una -

crescita, rispetto alle stime, per circa 930 milioni.

La spesa per prestazioni sociali in denaro & risultata inferiore alle stime per .

1.024 milioni, di cui 690 relativi atle pensioni, Sul dettaglio della loro dinamica

evolutiva si rimanda al paragrafo Il1.2. Con riferimento alla spesa sanitatia, si registra

una riduzione del livello della spesa, rispetto a guanto previsto nella NTI 2014,

per un importo pari a circa 1.854 milioni, il nuovo valore della spesa sconta i
{'acquisizione dei dati del IV trimestre 2013. Per 'analisi di dettagtio si rimanda al

paragrafo I[{.3.

Le altre spese correnti mostrano un livello superiore a quello previsto, -

evidenziando maggiori esborsi per 2,664 milioni; all’interno del comparto registriamo

maggiori spese per contributi alla produzione (1.842 milioni), per contribuzione al - T

bilancic comunitario (218 milioni) e per le altre spese correnti (706 mitioni);
in riduzione le imposte dirette ed indirette a carico delle P.A. (-10Z milioni).

La spesa per interessi & risultata inferiore alle previsioni per 1.906 milioni,
per effetto di una dinamica def tassi pili favorevole.

Le spese in conto capitale risultano inferfori alle stime per 7.547 milioni, per =~

effetto essenzialmente det minori contributi agli investimenti (per 7.144 milioni) ed
investimenti fissi tordi {per 471 milioni).

TA copertura dal provvedimento sono state disposti gli incrementi della percentuale di acconto IRES e
della percentuale di acconto [RAP. Il maggior gettito IRAP (+1.138 milioni) incassato per effetto
dell’aumente della percentuale di acconto, ha comportato un miglioramento in termini di saldo netto da
finanziare e di fabbisogno df cassa ma non anche in termini di indebitamento netto sulla base delle
regole di contabilizzazione SEC 95,
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Rsyiati Varlazioni Seostamenti dal'e stime -
In miani in%diPil Hssoluls % 7DEF -
2012- 2043 | 2012- 2013 | NTI2014 | . D R
2011 2042 2013 2011 2012 2043 | L7 2012 | ao11 2012 k112014 - - )

SPESE . s
Redditi da favoro dipendente 168.415 165.165 164.052 107 105 105 | 23250 -1.103 -8 0,7 1684258 198 ST
ConsumiIntermedi 135726  131.858 130065 88 8.4 83| -3.358 4793 28 44| 129135 930 T - -
Prestazioni sociafi 304211 331119 319525 ( 193 I8 205] 6.008 8.406 2,3 27| 320548 | a0k . o -

Pensioni 243566 248.884 254510 154  15%  163| 5318 5626 22 23| oes200. | €00 - _ -

Altre prestezioni sotiaf 50.845 62.235 £5.015 38 40 42| 1590 2780 26 45 £5.34% 334 R -
Altre spsse corsentt 58.037 57.468 60.709 ar 37 35| 4567 3243 27 5E 58045 | 2684 . . -
Totals $pase corrant! netto interess? 667.389 666608 674381 422 425  432| L1781 87531 03 13| 674987-[ 2374. T
Interess! passivi 78.387 85.474 82063  BC 55 53| 8077 44317 10,3 5.4 83g¢a | 1898 o
Tote's spese conent! 745786 752082  756.404 | 47,2 480 485 6298 2322 ;3 06| 755938 468 : S
Totale spese In conte capitels 48.680 48781 42536 31 3.4 27 111 5255 02 128 500B3 | -F.54T o
Investiment] fisst lordl 31.807 29.679 27.432 2,0 18 57| 928 2841 60 9.5 27603 | 474 T -
Contributi In ¢/capitale 18137 17.564 14.312 11 11 09 573 3252} -32 185 21,426 | 7114 :
Altri trasferimentt -1.364 1248 1092 o1 0,1 01| 2612 166 | 4915  -128 1054 - ‘38 . .
Totale spase netto Intereast 716.069 744309 716897 453 456 460 1670 2408] 02 03| 722000 | 5473 - . B
Totale spese finalf 794466  B80D.B73 798840 503 614 612| B.407 -1.933 0.8 92| 806048 |-7978 - .
ENTRATE ] o L .-
Trivutarie 454898 473056 468446 288 302 800 | 18.058 4810 L 46| 472338 | 3820

Imposte dirette 226,366 237132 238452 143 151  153| 10.766 1320 48 06| 233840 | 4.603. -

Impasta indiratle 221651 234373 226847 140 150  145| 1272 8526 57 36| 235208 [ g4t 0 - -

Imposts in c/capitale 8.951 1651 4.147 0.4 0.4 03| 5430 2508] 778 1674 3.199 98 - A
Contributi sociali 216499 215867 244977 | 137 138 138 532 Q90| 02 95| 218190 | 3213 .o

Contribintf soctal effettivl 212258 251729 210670 134 135 135 -507 40501 02 05| 213878 | 3197 5 - -

Contrinat] 50cTall figurati 4263 4238 4298 03 0.3 0.3 25 60 <06 14 4314 [ 46 , )
Altre entrate eorrentt §0.149 60.188 63430 3.8 38 &40 39 2942 21 49 61536 [ L1594 - -
Totale entsate corrent 724.685 T47.660 742.406 45,9 &1,7 47,6 | 22995 -5.254 3.2 0.7 748863 | -6.457 =
Entrate in conte capitale non tibutarie 3708 4.308 5.066 0,2 0.3 0.3 598 760 464 17,6 6881 | 1836~ - -
Totale entsete finali 735354 7536517 751619 485 481 482 | 1B.163 -1898 25 03| 7oeg43 |ag3ké 0 - -
Saldo pimario 19.285 39.118 34.722 1.2 2,5 22| 18.833 43981 2028 12 36873 | -2.151 -
$aldo di parte corrente 21421 4,422 -13.998 4,3 0,3 08| 16699 98576 | 791 2188 7013 | -6.925 - R - :
Indsbitamento nette -59.442 -47.356 -47.321 a7 2.0 30| 11.756 35| 13,9 0.1 -47.076 | . 245 N
Pil nominaie 1579848 1668911 1560024 1568277 [-1747 - o -
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or -

Risutati Variazionl
In mPord In % di PIL Assolute - %
2012- 2013 2012 2013 -
2011 2012 2013 2011 2012 2013 2011 2012 2011 2012

SPESE - .
Redditi da lavora dipendente 94 313 83255 93413 60 6.0 60 -1.058 158 41 0 L D2 -
Consurnl Intermed 25105 241.688 21248 i6 1.4 14 -3.417 -443 -13.6 20
Trasferiment a Amministrazioni pubblicha 192.931 192.888 1e7.794 |422 123 ° 127 -43 4.906 08 "~ . 26 |
Trasferiment! 2 altri soggetti 26 622 25.453 27,935 17 1.8 18 | -1oes 2482 40 0B .-
Altre spese correntt 11822 11857 12,088 o7 0.8 0.8 a5 229 0,3 19--
Totale spese correnti netta interess! 350693 345141 3524738 222 22,0 228 5552 7.332 18 0 .21
[nteressl passivt 74.572 82773 18361 4,7 53 5,0 8201 -4.412 110 5.3
Totals spess correnti 425,285 427,914 430.834 288 21,3 27,6 2.649 2820 2.6
Totale spese In conte capltale 26.661 28.253 24083 17 1.8 1.5 1892 4470 80 -148° _
Investimant fisst losdi 9223 7.803 6210 08 0,5 0.4 -1.420 +1.563 -16.4 <204 .
Trasferimenti a Amministrazioni pubbliche 8.452 8311 9143 0.5 05 0.6 <181 BO2 21 956
Trasferimenti a altrl soggetti 12646 12.048 8722 08 0,8 Q0.6 -508 -3.328 -4.7 215
Altre uschte In conte caphale -3700 o1 38 0.2 0.0 20 3701 53 <1025 T 582
Totals spesse nette Interesst 377.354 373.394 3756.556 23,9 23,8 24,1 -3.940 3162 4,0 08 .
Totale spes¢ finall 451928 458.167 454,017 28,6 281 202 | 4241 -1250 0.2 £.3-
ENTRATE L=
Tributarie 355.762 366.395 383772 {226 234 233 |10633 2623 30 07

Impests dirette 194 195 201.923 203.450 123 129 13,0 T.727 1627 40" 08

Imposte indirette 154 626 162.875 156.228 98 104 100 8349 6747 54 . 41

Imposte in ¢/capltale 6.840 1497 4084 0,4 01 6.3 5.443 2.587 -70.4 1735
Contrimal soclall 2298 2.283 2315 01 0.1 158 45 32 07--  -14
Trasferiment da Amminisirazion] pubbficke 6043 7.708 8500 0.4 0,5 0,5 1668 732 21,6 © 103
Trasferiment da sitd soggetd 11.094 11.801 13834 0,7 08 [#2<] 707 2033 64 1712
Altre entrate torrentl 16,736 15377 16.549 14 10 11 -1.359 1172 B4 15
Totale entrate correntl 384993 402.067 400.878 24,4 25,7 25,7 11.074 -1.181 A4 A3
Entrate in conto capitale non tribitars 1142 1.695 1910 1 01 453 553 215 48,4 i27-
Trasferdment da Amministrazionf pubbkche 200 00 200 6,0 0.0 0.0 o [} 0.0 - 00
Trasfedment! da altrl soggeiti 42 1495 1710 ol 01 01 553 215 5B,7 144 -
Totale entrate finali 383.075 405289 406.880 24,9 25,8 281 12.184 i6e1 34 0.4
Saldo primario i5724 31885 30.324 ic 20 1,9 16144 «1541 102,7 -4,8
Seldo dl parte comente -40272 -25 8e7 -20.958 42,5 48 -i8 14.425 -4111 -358 159
Indebitamente netto -58.851 -50.508 -48.037 3.7 <32 <34 7.948 2871 -135 -5.8
Pit. nominale 1.579.946 1566911 1 550.024 - -
MINISTERO DELL'ECONOMIA E DELLE FINANZE ] .
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Risuiati Variazioni
in mioni in % i PIL Assotute % .
201%- 2013 2012 2013
2011 2012 2043 2011 2012 2053 | oy 012 5011 2012

SPESE -
Redditi da lavoro dipendente 70.665 68.549 67255 45 44 43| 2116 -1294 -3.0 -19 -
Consuml Intermedi 107.892  107.200 108203 68 6B 68 -692 -997 08 08
Trasferimenti a Anministrazionl puthliche 281 2.355 2903 04 02 02 1.374 548 1401 233.
Trasferimenti a aftrl sozgett] 18.732 18.077 19.8688 ( 12 i2 13 3456 791 1.8 4,1
Aftre uscite correnti 7027 5933 &974| 04 04 04| -10%4 41 -16.6 . o7
Totale spese corcent netto interess| 205,287 203434 202203 | 130 130 130 -2483 921 41 0.4
interess! passivi 4.260 4,112 4037 03 03 03 -148 -15 -3.5 18
Totale spese correnti 209557 207226 206240 433 132 132 | 2331 986 4,1 0.8
Totale spese In conto capitale 30.430 29.070 27722 19 19 18| -1L360 -L348 45 48
Investiment] fissl fordi 22403 22187 20878 14 14 13 2058 -1.319 09 ’ 59
Trasferimenti a Amministrazion] pubbikche 200 200 2001 00 DO DO} | Q 0 00 - 00
Trasferiment! @ altri soggett 7.728 £.497 6589 05 04 04} -1231 102 -159 1,6
Altre spese In conto capitale 98 i76 45 00 00 00 77 -131 7.8 74,4
Totale spese netto interess! 235727 232184  229925) 449 148 44,7 -3.543 2,289 -1,6 -1,0 -
Tetale spese finall 239.987 236,286 233062} 152 151 150 | -3.691  -2.334 1.5 46
ENTRATE ) .
Tributarie 99.238 i06.661 104674 &3 68 867 7.425 -1.987 1.5 BRI A |

Imposts dirette 32.170 35.209 35002 20 22 22 3.039 -207 9.4 D8

Imposts Indiratie 67.025 71398 60619 42 48 45 4313 L7719 65 . _ 25

Imposte in ¢/capitale 41 54 3| 60 00 00 13 -1 3L7 RS W R
Contributt socla!l 1409 1383 1380 01 01 04 -16 -13 41 09
Trasferiment! da Amministraziond pubbliche 94,281 87,195 84178 60 56 84| -7.056 3017 1,5 - 36 -
Trasferimentl da altr soggetti 7.615 8.236 7808| 05 05 O©5 621 -428 82 - 52
Altre entrate correntl 22,784 22,615 22986 14 14 A5 <169 art 0,7 16
Totale entrate cotrentl 225254  228.046 220873 | 143 144 142 T892 5073 0,4 -2,2
Entrate in conte capitale non tributarie 11.258 i1.122 12469 | 0,7 07 0.8 -136 1.347 42 - 121
Trasferiment da Amministrazion! pubhBche 8.442 8.314 8.113| 05 05 08 <181 802 2,1 - 96
Trasferimentl da aitrl soggetti 2.766 2.811 3356| 02 02 02 45 545 1,6 19,4
Totsls entrate finall 238,553 2371222 233495 150 151 150 659 -3.727 0.3 - 16
Szido primario 826 5.038 3670} 01 O3 02 4.212 -1.458 509,8 29,1
Seldo dl parte corrente 15,697 18.820 14733 140 12 09 3423 -4.087 194 21,7
indebitamento netio -3.434 926 46877 02 81 00 4.360 -1.393 -127.8 _-150.4 -
PIL nominste 1,579.946 1.566.811 1560024 )
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Risuttati Varlazion!
tn m#onl In% dit PIL Assolute -
2042 2013 2012 - 2013
2011 2052 20138 2011 2042 2013 2011 2012 2011 2012

SPESE -
Redditl da lavoro dipendente 3.437 3.361 3.394 02 G2 02 -6 33 2,2 T L0
Consuml Intermedi 2,120 2.970 2,617 02 0.2 0,2 241 -353 88 -9
Trasferiment] a Ammin{strazionl pubbiiche 5.085 5.381 5.600 03 03 04 286 239 58 - 4,5
Trasferimenti a altd soggetti 208.801 303928 3135852; 189 185 201 7.127 8.024 2.4 _ 28
Alure spese correntl 344 337 4161 09 00 00 -7 82 2,07 243 -
Totale spese correnti netto Interess! 210,376  347.957 326082} 196 203 209 7.581 8.025 24 25 -
Interess] passivl 149 a7 74; 00 00 00 -52 23 -34,9 23,1
Totale spese correntl 310525 318054 326,086 197 203 209 7.529 B.002 2.4 2,5
Totale spese in conto capitala 281 21 44 00 00 00 302 65 -107.5 -309.5
\nvestimenti fiss? lordt 281 <21 44 Q.0 0.0 0,0 -302 65 -107.8 3085 0
Trasferimentl & Amministrazion! pubbliche 1] 0 0| 60 006 00 1+ 0 SIoo--
Trasferimenti & attrl soggett 0 0 o| ¢0 08 00 ¢ o -
Altr2 uscite In conto capftale 0 0 ¢| 6o 00 00 4} 7] -7
Totale spesa netto Interessi 310.657 317938 325026 | 18,7 203 209 7.278 B8.090 23 25
Totala spese finall 310806 318033  326.100) 187 20,3 209 T.227 8.067 .23 25 . _
ENTRATE
Tributaria 0 Q o 00 0.0 0,0 Q 0 _

Imposte dlretts 0 Q ol 00 00 €O 0 s} -

Imposte indirette 0 o ol o0 00 00 o Q _ -

Imposte in ¢/tapitale 0 ¢ ol o0 OO0 GO 1] 0 - 2
Contribut! soctall 242,792 212201 241282| 135 1365 1356 501 -1.009 0,2 -05 -
Trasferiment! da Amminlstrazien! pubbfche 88683 105,701 113.619 62 6.7 1,3 7018 7.918 i - 15
Trasfedment! da attrl soggetd 843 848 633! 01 01 OO0 5 -215 0,6 -25,4
Altre entrate correnti 1661 1.818 1749y 01 01 01 158 -0 9,5 38 -
Totale entrete corventi 313979 320659 327.283) 199 205 210 6.680 6.624 21 21
Entrate in conto capitale non tributade o 0 of 60 00 0D 0 [¢] coC
Trasferiment) da Amministrazioni pubbficha ¢ o at 00 DO O 0 o] _
Trasferiment! da altrl soggetd [+ 0 o} 00 00 00 0 0 -
Totale entrats finalt 313879 320.65¢ 327,283 | 199 205 210 6.680 5.624 24 21 -
Saldo primario 3322 2723 1.257 02 0,2 01 -589 -1L466 «i8,0 -53.8
Seldo di parte corrente 3454 2605 1227 02 0,2 o1 849 -1.378 248 -52,9
indebitamento netto 3.173 2.626 1183| 02 02 01 -547 ~1.443 -i7.2 --55.0
PIL nomina'e 1579846 1.566,811 1.560.024 i -
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t’andamento della finanza pubbllca nel principall paesl dell'Area euro e de! Regno Unito

Nel corso del 2013 & proseguito il percorso. di consolidamento fiscale intrapreso dai passl . -
dell'Area euro fin dagll inlzl del 2011, Grazle ai migliorament significativl consegulti negli anni
passati, gl sforzi fiscalt hanno potuto gssere pid contenutl, soprattutto in quel paes! pid in linea

con gl oblettivi europei Nel prossimi mesi,” gli effetti positivi delle ripresa economica
dovrebbera contribuire al rafforzamento della posizione fiscale del paes| dell'Area.

FOCUS

europel

Gerrnanla

La Germania ha raggiunto Il parewo dl bilanclo nel 2013‘ dopo aver registrato un avanzo
delio 0,1 per cento nel 2012, II bilanclo si dovrebbe confermare In pareggio anche nel 2014, Il
rapporto deblto/PIL dal 79,8 per cento nel 2013 (81,0 nel 2012) & prevlsto ancora In caio nel
2014, di oltre due punt percentuall, raggungendo 77,3 per cento. ’

Glovandos] della fase oongiunturale favorevole dell'economia’, la Germania ha adottato sia
misure fiscall 8 sostegno dei reddit minimi, sia misure incrementall di spesa, quali I'Istituzione
del fondo dl ristrutturazione In risposta &l disastro delle Inondazidni del 2013, la concesslone d
aumenti salariali nel settore pubblice e di aiuti alie famiglle. 11 Governo ha, invecs, abolito la
prevista riduvzione delle aliguote contributive a oopertura di incrementt della spesa
panslonistica.

Francia - .

La Francia continua 8 puntare su una politica espansiva per poter uscire definftivamente dalla
crisl. Dopo 1e Imponenti politiche di stimolo adottate nel triennio 2009-2011, il Governo
francess ha mantenuto Is stessa linea anche niel 2013, soprattutto con poliiche attive del
lavoro, dirette sia al giovani, promuovendo il loro Inserimento duraturo qel moercato del lavoro,
sia al lavoratori vicini all'etd pensionistica, favorendone I'sssunzione e Il mantenimento del
posto dl lavoro. Come risultato, la Francia continua a restare sotto procedura d! disavanzo
eccessio®, I rapporto deficit/PIL, attestatosi nel 2012 al 4,8 per cento, & previsto In calo al 4,2
por cento nel 2013, fallendo, tuttavia, 'oblettivo programmatico dl rientro nel parametro df
Maastricht. Il mancato raggiungimanto dell'oblettivo & riconducibile in gran psrte ad una
crescita economica at dl sotto delle aspettahve (0,3% ne! 2013 vs, 0,8% previsto nella Legge
Finenziaria per It 2013 h,. ' ‘

La rlduzlone dl sel docimi di punto a PIL dell indebitamento ne! 2013 rispetto all'anno
precedente & riconducibile agll intervent! dl riduzione della spesa pubblica dello Stato centrale
€ della sanitd, nonché al primi risultat positivi della riforma delle pensioni varata nel 2010.

La riduzione dell’ Indebltamento non risulta sufficiente per conteners 1l rapporto debito/PIL, in
costante creacita dal, 2008

g particolare, 1 paesi dell'Area eurc previsti in linea con il parametro del 3 per cento di PIL sono dieci.
I paesi ben al di sopra df tale soglla sono sette (irlanda, Grecfa, Spagna, Francia, Cipro, Portogalle, e
Slovenia). | Paes! Bassi dovrebbero collocars! al 3,1 per cento.

31 dat! df consuntivo relativi al 2012 sono di fonte Eurostat. Le stime riportate nel riquadro, salvo
diversamente specificato, si riferiscono alle ultime prevision! pubblicate dalla Commissione europea:
European Commission, European Economlic Forecast, n. 2, Winter, February 2014,

1 datt df finanza pubblica ed economici del 2013 sono dati di consuntivo e sono df fonte: Federal
Statlstical Office, Statistisches Bundesamt, 25 febbraio 2014.

% 'economia tedesca & cresciuta dello 0,4 per cento nel 2013, trainata prevalentemente dal consumi
privatf, sostenut! da bassi tass! di interesse e da un solido mercato del lavoro. Nel 2014 {a crescita
economica dovrebbe accelerare, alimentata dalla domanda interna, con una graduale ripresa anche
degll investiment!, date le migliori condizioni df finanziamento e il dissipars| delle incertezze,

¢ Pracedimento aperto nel 2009 dalla Commissione europea,

7 Lol n* 2012-1509 du 29 décembre 2012 de finances pour 2013,
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l'lnlzlu del 2014 la Francla ha varato ulterori rlforme per Il filanclo dell'economia e .

dell'occupazions, In particolare I *Fatto dl responsabllita' tra Imprese e Stato, Il Patto sl -
articola In' quattro punt: abbassamento dsl. costo del lavoro, sgrevi fiscail alie imprese, *
semplificazioni e riduzione degi onerl emministrativi @ buracraticl, @ assunzione, da parte delle
aziende sottoscrittricl del Patto, di un cerlo numere di lavorator deciso da un ossewatorio
governative. La Legge Finanzlaria per I 2014 punts siilla riduziohe defla pressione fiscale sulls -
imprese, predispone I'aumsnto delfe aliquote VA {(del 19,6% al 20,0% e dal 7% & 10%) e

) inasprlsoe i tagli alla spesa pubblica (per 15 miliardl) prevadendo per ['anno In corso una

rlduzlone del rapporto deficit/PIL ai 3,8 per cento,

P
© Nel 2013, Ia Spagna & uscita con successo’ dal programma di assistenza per la

ricapltalizzazione delle Tstiuzion finanzierle. In generale, le oondfzionl d! finanzlamsnto sono

. mlﬂlofatealmereaﬁﬁnanz}arislsonostab:llzzau .
. _consdlidamento - fiscale Intrapreso dal Governo - e i mlgltoramento del quadro

macroeoonomloo 19 contribuiscono. alla rlduzlone del rapporto deflcit/PIL, ¢che dal 10,6 per
cento dsl 2012 dovrebba ridurs di oltra tre puntl di PIL nel 2013 ed attestars! al 5,8 per cento .
nel 2014,-77
F Iwallo di indebltamento, seppure in riduzlona. rimane elevato & cib si nf stte In un
peg(ioramenlo del rapporto debito/PIL, pilt consistente nel 2013 - attestandos! al 94,3 per
cento dall'86 per cento del 2012, con un aumeénto d! otto puntf gf PIL - @ meno marcato nel
2014 {+4,6 punt di PIL); o'ezle alla ripresa economica. ‘
il 2014 dovrebbe rappresentare un punto di sveita per la crescite aconomica. II PIL reale &
previsto aumentare dell’1 per'cento, con la domanda interna In forte ripresa sostenuta da un
aumento del reddito dlsponlbﬂe o da un posltivo clima di fiducla di famiglie ¢ Imprese . H

Un conlributo positivo al oontl pubbllci dovrebbe denvare dal significativo rallentamento del
trasferimenti sociali, In consaguenza del previsto ealo della dlsoocupazlone e del camb!amenu
apportatl al sistema di lndlclzzazlone delle penslonl L o . - oo

Grecle e ianda

La rlcapltal:zzazuone del s!stema bancario oosta alla Grecla r1 per oento dal PH_ nel 2013
Nonostante il sostegno finanziario ricevuto dagh Stati membri e Il miglioramento della
sltuazions fiscale, | cost! df ncapllalizzaziune portano 1f rapporto deficit/PIL dal 9 per cento del

2012 & poco plu del 13 per ¢ento del 2013 ed It rapporto dobito/PIL al pleco del 177, 3 per

canto, . - ..
Le. riforme’ strutturall intrapress nei mercato del’ Iavoro a. dal prodottl, la ripresa delte

esportazionl- e del turismo, nonché @i effetti’ delle imponenti. misure di ausleritd avviate
sopratiutto nel settore della sanitd,- dovrébbero sla ricondurre la Grecla su un sentisro di

" ‘crescita gid dal 2014, sla supportare Il percorso di risanamento finanziarlo intrapreso dal

Governo dal 2011, Fer I 2014, I'indebitamente in rapporto al PIL & previste in calo gl cirea 11

~ pund di PIL (attestandosl al 2,2%), menira il livello del rapporto dabrto/PIL @ rivisto leggermente
- al ribasso nel 2014 (di tre decimi ¢l PIL, da 177 3a 177 0%). par pol awuarsl SU un percorso di

riduzione piuttosto sostenuto.

mnavan

® Dal 2007 al 2012, fl rapporto debito/PIL cresce in media dl 5,2 punti di PiL. Nel 2013 dovrebbe
aumentare di 3,7 punti passando da 90,2 a 93,9 per cento e nel 2014 di 2,2 punty, glungendo al 96,1 per
cento, Elaboraziont RGS su dat! Eurostat e Commissione europea.

® Lof n* 2013-1278 du 29 décembre 2013 de finances pour 2014. ,
1% Nel terzo trimestre 2013 la Spagna registra il primo tasso di crescita positivo post-erisl, seppure il
risultato atteso per I"anno séa una contrazione dell’1,2 per cento (da -1,6% del 2012).

" sulle prospettive di crescita pesanc ancora lfalto Iivello 6i debito e la forte disoccupazione,
%2 ponte: Commissione eurcpea, 2014 (ibidem).
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del disavanzo pubblico In rapporto ‘al PII.. resta un'incognita, 8 causa, soprattulto, del quadro
macroeconomico sottostante. La Commissione europea preveds, per Il 2013, una crescita
reale dello 0,3 per cento™, mentre la stima prelimlnare del PIL reala pubblicatc a marzo
dallUfficlo di statistica Inandese™ @ negativa (-0,3%).

- Linversione di tendenza del PIL reale & dovita alla scadenza di alcunl Importantl brevett]
farmacouticl, con conseguent! ricadute per la finanza pubblica In terminl dl entsate,

della stima della Oornrnlsslone europea {7, 2%), con effett di trascinamento sul 2014",

Le Incertezze sulla cresclta economica s ripercuotone anche sul rapporto deblto/PIL, previsto
comunque in aumento dt clnqua punu nel 2013 ﬂspetto all'anno preceuenle. mentre dal 2014
2 previsto in calo di dug puntl.

dell'lmposizlona fiscale su alcol. ¢ tabacco, depositt bancarl, fond! penslone e istituzioni
finanziarie, riduziont di spesa del pubblico Implego, assoclate a una magglore selettivitd della

.‘dl lndebltamanto 8 debitc previste per ['annc in corso.

Regno Unlto

Nel corso del 2013, Il Regno Unlto ha proseguito nella pom]ca di sosteg\o al reddm
estendendo @i sgravl fiscall sul feddit delle persona fisiche e riducendo ulteriorments fe

rispetto all'anno preoedente {6,2%). ~
dell'attivitd economica, degll effetti del plano quinguennale di risanamento dl medio periodo

annunciate nslf'autunno 2013. Tra queste. si segnalano ulteriori tag!l alla spesa del Governo
centrale, un magglor controlio alle spase di welfare e ulteriori revision! alla spesa pensionistica,

. 8,2 per oento nel 2014,

il rapporto deblto/PIL, coms per la Francla, & 1n crescita dal 2008: In clnque annl risulta plit che
raclclor.hplatom stiestandosi ‘nel 2012 alI'88,7 per cento, ed & previsto in aumento anche nel

- glavato, sappure In riduzione. -

' Fonte: Commissione europea, 2014 (lbidem).
W Central Statlstics Office, Statlsticol Release, 13 Morch 2014,
15 La Commissione curopea per fi 2014 prevede in riduzione il rapporto deficit/PIL al 4,8 per cento.

16 Minister for Finance, Budget 2014, Oclober 2013, Cir.

http:/ fvowye budget.gov. e /Budeets /2014/2014, aspx
7 Nel'Autumn Statement 2013 del 5 dicembre 2013, Il Governo programma un'ulterfore riduzione
delf’altquota, dal 21 al 20 per cento nel 2014.

" programma dt finanzfamento & noto come “Help to Buy”, Cfr. European Commission, European '

Economic Forecast, .2, Spring, 2013,

17 £ gail' ultimo trimestre del 2012 che il Regno Unito registra una erescita economica positiva (+1,9%

per "annc 2013), trainata da una forte domanda intema tornata af livelll pre-crisl, in conseguenza
anche della ridurione di alcune imposte sul redditl.
0 el 2097, il livello del rapporto debito PIL era al 43,7 per cento.

Il risanamento della fnanza pubbllca Intrapraso dalllrianda dal 2011 con riduzionl sl@lﬁcaﬂve '

Conseguentements, | livello di Indebitamento in repporto al PIL potrebbe rlsultare peggiore

Andra, valutato, pértanto, e lo misure assunte con Il Bliancio 2014% - aumento

platea di beneficlari di servizi sociall e'sanlitar] - saranno sufﬂclanti per confarmare le riduzionl ‘

aliquote dl imposta suf redditl delle Imprese (dal 26 ai 24 per cento) per arrivare nel prossiml -
rmesi al 21 per canto’, V7 fnisure queste awviate nel 2012. Significative, Inoltre, le nuove misure
dl sostegno.alle famiglie. (per esempio, per acquisto delle abltazioni’®, mense scolastiche
gratuite, etc.). Tall misure, se da un lato contribulscono a sostenere | aconomia reale, daitaltro
_impattanc negaUvamenla sul saldl di finanza pubblica. Il rappono deficit/PIL, pur bencficlando :
della ripresa eoonomlca s attasterebbe nel 2013 al 6, 3 per oento. in lleve’ peggloramento o

il ‘procasso dl fisanamento dovrebbe raffoczalsl nei prosslm[ mesl, a seguito deila ripresa

il rapporto deficlt/PIL dovrebbe,’ conseguentememe, scendere di circa un punto, ﬁungendo al .

2013 & 2014 (arrivando al 93,4%), In conseguenza di un livello di Indsbitmenta oornunque ¥ s

..+{ Codice campo modificato )
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I plano del conti Integrato

Con la pubblicazione del Decreto del Presidente della Repubblica del 4 ottobre 2013, n. 132, si
introduce nell'ordinamento haliano Il plano del conti integrato che, una volta entrate a regime, -
rappresenterd la struttura classificatoria di riferimento per la predlsposlzlone del documeml :
contablll delle ammlnlslrazlonl pubbliche. i

Il plano def conti & costituito dali'elenco delle unita alementari del bllancio ﬂnanzlano gesuonai :
-. o del conti economlco-patrimonlall Riconducendo & unc schema classificatorio comune la :
operazioni messe in atto da tuul gl ent che lo “applicanc, ] plano permette di supgrare fa .
fremmentazione - comablle e normativa - ¢ le difficoltd di ‘comparazione del datl dl finanza .
pubblica, migliorandone l8 trasparenza, I'intellegibilita e fa frulbilita, ) plano, infine, asslcura la
corrétta transizione fra | dati di contabillta pubblica e quelil previsti In ambito europeo al fine del :
monitoragglo della sltuazicne della finanza pubbl[ca ‘ ‘

Struttura del plano del contt Integrato ‘
S piano del contl & strutturato in tre modull' finanziarlo, economico e patrimoniale. .

Il modulo finanzlatio rileva clascun evento gestionale’ secondo il princlplo della competenza N
finanzisria, Esso riporta |1 sistema di classificazione delle entrate @ delle spese registrate In due
diversl momientl: quello in cul sl perrezlona glurldlcarnente l'obbll@zlone (accertamento e
impegno)’ 8 quel[o In cul sl verifica I'eﬁetlivo Incassc e pagamento In terrninl dl cassa
{riscossione @ pagamanto)

1t modilo economico rileva | costifoneri ¢ | ‘r,léavl/proven‘ﬁ derivant! daile transazioni poste in
essere dalle amministrazionl seconde i principlo della competenza economica,

It modulo paMmonlélé. infine, evidenzla la situazione patrimoniale dell'amministrazione al
termine della gastione contablle, nonché il valore delle attivitﬁ possedute e delle passivith poste
in essere nell'esercizio,

Per asslcurare lntegrazione contablle tra | rnudull le vocl del piano finanziarlo sono correlate ;
alle corrispondenti voci del piano relativo alla oomabllita aoonomlco—pauimonlale. mediante -
appositi schemi di transizione predisposti periodicamente dalla Ragloneria Generale deflo Stato -
@ pubblicatl sul sito Internet istituzionale (art. 2, D.P.R. del 4 ottobre 2013. n. :132) Tali schemi
permetlnno di metters in evidenza come ciascun evento gestionale possa ‘geg0rg rappresentato
‘sotto il duplice aspetw della contabilizzazione finanziaria’ ed economleo-patrlmonlala, nel
rispotto delle differenze dl carattere metodologico e temporale sottostanti le registrazioni delle
operazioni nel tre modull. Con 'implementaziona del plano dei conti & I'applicazione dei princlpi
copiablli sottostant la raastrazlone delle sue voci oontabill, le arnmlnlstrazionl raalizzano un
sistema Integrato di contabllita,

Per ottimizzare le procedure di consolidamento e monitoragdo delle entrats, delle spese, del
costl e del ricavi, nelle fasi di previslone, gestione o ‘rendicontazione del cont, Il piano del contt
FY strutturato gerarchicamente secondo vari livelll di dettaglio. In particotare, Il livello minimo dl
anleolaziona del plano & costitulto dal quarto livello in fase di previsione, al finl del raccordo con -
1 capitoll @ gll anticoli, & dal quinto ilvello & fint. di gestione, consolidamento e monltoragglo -
(art.' 3. oorjnma, 4, D.P.R. del 4 ottobre 2013, n. 132). ) :

_Ambito di applicazlone

A sensl del D.P.R. del 4 ottobre 2013, n. 132 il plano del conti sl applica alle sole
ammhlstrazlonl pubbliche in contability finanziaria individuate del decreto iegislativo 31
maggic 2011, n. 91, Di fatio, la sua struttura & la stessa usata al fini della predisposizione del

- plano del conti per gli enti territoriall disciplinati dal D.Lgs. n. 118/2009, ed & gi2 oggi utillzzata

" dalle amministrazion! soggette alla relativa sperimentazione. Rappresenta, Inoltre, la strutture
classificatoria di riferimento secondo la quale le, Unlversila. soggette alle disposizion! di cul alla
Legga n. 24072010, realizzano 1l passaggio, a ﬂnl aitorizzatori, dalla contabilitd finanzlaria &
quella eoonomloo-patrlmonlale :
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fl planc del cont, inollre, rappresenta lo strumento mediante if quale & possibile aggregare | . - ... - T
bilanci delle amministrazioni In contabllha finanziaria e quelll; defle; emministraziont In <@ - - o T
contsbilita civilistica. Il D.M. 27 marzo 2013" all'an. 9 preved, Infatt, che le amministrazionl © . - 0 - 0 L 0.
pubbliche tenute sl regime di contabliltd clviilstica redigano un conto consuntivo In termintdi " T - - -

casss, coerente, nelle risultanze, con I rendiconto finanziario in terminl di liquidita predisposto .. ST
secondo quanto stabliite dal ‘principi contabHi nazlonall emanati’ dall‘Ofganlsmo Ilallano d’
contabliita. La struttura di tale conto di cassa 8 tratta da quelia del ‘modulo finanzlario del plano
dal contl Integrato nel suoi primi e livelli dl agyegazlone contabile, 1l Iegame tra il conto di - g
cassa previsto per ia tassonomia degh entl in clvlllsties & Il plano del contl, partamo ¢ -
I'elemento che garantisce Il consolidamanto cel conﬁ delle. ammlnlstrazmnl pubbllche In tsrminl O o
dicassa, gl e e e
Il plano dei contl sl pone, cosl, come clemento catalizzatore de! processo di armomzzazlona R B
contablle Italiano. o

Sperimentazions ' e ' .
.l piano dei contl emrera a reglme 8 parure dal 1°gennalo 2015, Prima d! tale data & previsto .
~ tawvio di un periodo di sperimentazione delia duraln di un eserclzio fi nanzlario. Obiettivo della -
 sperimentazione & la verifica dell'esaustivita e ‘cofrettezza 'del slstema claeslﬁmtnlio delineato
dal plano del conti & del relativo sistema dl correlazione tra e’ scritture finanziarie & quelle
coNOmico patnmonlall. €' in corso dl predisposizione Ii decreto del Ministro dell'sconomia &
delle finanze che Individua le amministrazionl selezionate per la sperlmantazlone. seoondo b
_ criterl di rllevanza e rappresentativita del bilancio prgvlqta dalis normativa, .

3 p.. 27 marzo 2013, concemente | criteri ¢ modalith ! predisposizione del budget economico delle - ;‘.-l', - i R
Ammintstrazion! pubbliche in contabilith civitistica, S -
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Il monitoraggio delle opere pubbliche al sensi del D.Lgs, n, 229,/2011

Il miglioramento dell'efficienza della spesa pubblica In conto capitale & alla base del decretl
legislativi del 29 dicembre 2011, n. 228 0 n, 229, ]

Con essi sl Introduce una visione di sistema e un approcclo integrato tra programmazlone S
economico- finanziaria, valutazions e contabilitd delle opere pubbliche, nonché tra sisteml |
informativi, con Iintento 4t migliorare sia gi aspet'li decisional! In menho agll invastimentt .
pubblici, sla l'allocazlone ola gw.lone delle rlso:se finanziarie. ;

il sistema di monltoraggio delle opere pubbllche del Dlpanimanto della Raglonerla Genesrale .
della Stato (RGS) del Ministero dell'Economia e dslle Finanze (MEF) si fonda su tale approccio; ;
A partire dal prossimo setlembre 2044, tutte Is Amministrazioni pubbliche (AP) & | destinatarl di .
finanzlamenti per la reallzzazione di opere pubbliche trasmetieranno alla Banca datl RGS delle -
. AP ie prims Informazion! finanziarie, fisiche e procadurall delle opefe. In tal modo, s! disporra ¢l .
un set Informativo completo, uthe per valutare al!ocazlone o gestione delle risorse finanziarle, a

" _supporto della programrmaziona e della valul;azlone delle opere rnedaslme.

"Il D.Lgs. n. 228/2011 intende, inoltre, attuare il principlo dell univocitd dell'invio, per cui Ie : ;
Informazlon! gia present - in tutto o in parte - In banche dat di AP non sono oggetto di ulteriore - -
Invis, ma pervengono al MEF direttamsnts da tall banche datl, Cid @& fattiblle grazle = .

~ gllinterazione tra sistemi, che rilevano momenti o aspettl different! della stessa opera, la cui :
Interconnesslone prlma dell adozione delD.Lgs . 229/2011 nsultava impossiblie,

'f ‘Il decreto intervlene, lnfattl in tal senso, stabilendo un preciso legame gerarchlco tra i dus ;
. princlpall codicl di rilevazione di settore, owerol

el CUP (codics unico progetto, tilasciato dalle F"resldenza del Conslgllo dei Mlnlstd)
. ¢ W CIG {codice Identiﬂcatlvo gara, rilasclato dal'Autorita di vlgllanza sul contratt! pubblici-
AVCP) s
] prevadendo cheilClG non possa essera rllasclato dall'AVCP se non In presenza di un CUP.

Questo aspetto rappresenta un punto di raccordo fondamentale neil'ottica deil’ interoperabliltd
delle banche dati: I'associazlone tea Il CUP & Il CIG consente di unire gl aspettl programmatori @
I capitoil dl spesa del bllancio dello Stato legati sl CUP con le informazion! relative -
all afﬂdamenlo delle opare e al oontrattl Inerenti al CIG, permettendo di coprlre I'intero ciclo di - IR o . -
_ vita dell'investimento, : . : : Ct
L'evoluzione del sistema’ di monltoraggio oonsentlré l'lnterconnesstone anche con aitd ¥
_ sisteml/banche. dali ¢che raccolgono informazioni sgganciate al CUF e/o al CiG, come ad -
esempho la fattura elettromea. questo tipo di interazlonl solleverd sempre pili le Amministrazioni
" dalla ¢.d. “molestia statistica”, crwero dal dover inviare datl simil sullo stesso oaettoasoggetu )
dwelsl. pi voltealntempl differenti, o e L R
Il monitoragglo previsto dal- D.Lgs n, 229/2011 ha vlsko una sua prima sperlmentazlone R o
a partire da oticbre 2013 nell'ambito delle opere previste dal D.L, n. 69/2013 - art. 18 . :
(c.d. "sblocca cantieri®), permettendo dl verificare I'esplatamento - nel templ prestablitt] - delle
. procedure amministrative previste per clascuna opera, psna revoca del finanzlamento
accordato, )
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[[.2 PREVISIONI TENDENZIALI

Periodo 2014-2018

Il presente documento aggiorna te previsiont di finanza pubblica per il periodo
2014-2018. i conto economico detle Amministrazioni pubbliche é costruito sulla base -

delle risuitanze 2013, del nuovo quadro macreeconornice di cui alla Sezione | del DEF _- -

e in considerazione degli effetti finanziari associati ai provvedimenti legislativi

approvati a tutto marza 2014, con particolare riferimento at tema dei pagamenti def ~ - e

debiti pregressi delte Pubbliche amministrazioni. .

Le nuove previsioni, pur in presenza di una crescita economica inferiore a = -
quella considerata in sede di Legge di Stabilitd 2014, confermano sostanzialmente il -
livello di indebitamento netto per ['anno 2014 previsto nella NTI 2014 (-2,6 punti
percentuali di PIL in luogo del -2,5 prevista),

Tale risultato & dovuto principalmente per circa:

e -0,3 punti a minori entrate fiscali;

* (0,2 punti a maggiori entrate non fiscali;

+ 0,2 punti di PIL a minori spese per interessi, in relazione ad un profilo def = .

tassi pili favorevole di quello ipotizzato nello scorso mese di settembre;
e -0,3 punti di PIL a minori spese primarie. :
| nuovi valori di indebitamento netto per gli anni successivi al 2014 risultano pitr .
elevati rispetto a quelli indicati nella NTI2014 e precisamente: '
+ 2,0 per cento net 2015 rispetto ali’1,6 per cento previsto;
« 1,5 per cento nel 2016 in luogo dello 0,8 per cento previsto.

Per gli annf successivi al 2016 i valori stimati per il rapporto deficit/PIL si . -

collocano rispettivamente allo 0,9 ed allo 0,3 per cento,
Le nuove stime registrano le seguenti dinamiche evolutive:

a) le spese correnti al netto degli interessi in rapporto al PIL mostrano un . . . - R
modesto incremento nel periodo 2011-2015, passando dal 42,2 al 42,4 per | -~ = -

cento, Dopo gli aumenti registrati negli anni 2012 e 2013, in cui Uincidenza

di tale voce di spesa si & attestata, rispettivamente, al 42,5 e al 43,2 per
cento del PIL, si prevede una riduzione costante sull’orizzonte previsivo, -
fino a raggiungere il 40,5 del PIL net 2018;

b) la spesa per interessi rimane costante at 5,0 per cento del PIL nel periodo . o -
2011-2015, nel 2018 -'si dovrebbe attestare al 4,8 per cento. Rispeito -~ . -

all'andamento indicato per il periodo 2011-2015 nella NTI 2014, tale
aggregato di spesa presenta una dinamica pitr contenuta per 0,3 punti di
PIL, per effetto principalmente di unc scenario def tassi di interesse pil
favorevole di quello ipotizzato a settembre dello scorso anno; -
c) le spese in conto capitale mostrano una riduzione pari a circa 0,3 punti
percentuali di PIL nel periodo 2011-15, a fronte del modesto aumento .~

previsto nello stesso periedo per le spese correnti al netto degli interessi, .~~~

Nel 2018 dovrebbero collocarsi al 2,3 per cento; -
d) nel complesso, il totale delle spese a fine periode 2015 si collocherebbe al = .
50,3 per cento det PIL, valore analogo a quello registrato nel 2011, in - .
riduzione rispetto ai valori registrati nel 2012 e 2013 e previsti per il 2014, ~ -
dovuti in gran parte alle misure di sostegno al sistema economico. La spesa
primaria dovrebbe presentare una modesta riduzione, passando dal 45,3 al
45,2 per cento, Nel 2018 le spese totali si attesterebbero al 47,6 per cento -
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del PIL (-2,7 punti rispetto al 2011}, mentre per quella primaria la riduzione
prevista dovrebbe essere pil contenuta, nell’ordine di 2,5 punti percentuali
di PIL.

Le entrate totali delle Amministrazioni pubbliche in rapporto al PIL presentano,
nel 2014, un incremento pari allo 0,1 per cento, per effetto principaimente delle
misure previste dai D.L. n. 133/2013 e n. 4/2014 e delle ulteriori misure disposte = -
dalla legge di Stabilita per il 2014 (legge 27 dicembre 2013 n. 147). Le entrate -
tributarie in termini di PIL si mantengono sostanzialmente invariate, passando dal
30,0 per cento del 2013 al 29,9 per cento det 2018,

Le previsioni delle entrate tributarie consideranc, oltre alleffetto di .-
trascinamento dei risultat! 2013 - inferforf di 3,890 milioni di euro rispetto alle stime -
della NTI 2014 - il rafforzamento della congiuntura economica e gli effetti def - .
provvedimenti legislativi con impatto differenziale sugli anni di riferimento. -
Per l'anno 2014 si stima una crescita rispetté all'anno precedente di 13.919 mifliond,
per effetto delle misure fiscali adottate e del miglioramento del quadro
macroeconomico. Le prospettive di miglioramento della congluntura economica ed i
provvedimenti fiscali, con particolare riguarde alla Legge di Stabilitd 2014, -
continuano a produrre effett! positivi anche sutle entrate previste per gli anni
successivi. Nel dettaglio, le previsioni di crescita delle entrate tributarie .
contabilizzate al Bilancio dello Stato stimano maggiori entrate per 11.413 milioni di . -~
euro nel 2015 rispetto al 2014, per 10.886 milioni di euro nel 2016 rispetto al 2015 e
per 13.231 milioni di euro nel 2017 rispette al 2016, Per quante riguarda le entrate -
degli enti territoriali, le previsioni riflettono Ueffetto delle disposizioni della Legge
di Stabilitd per l’anno 2014 relative alla riforma della tassazione immobiliare ed il
miglioramento del quadro congiunturate.

I contributi sociali in rapporto al PiL si riducono, nello scenario di previsione, ..
di circa 0,4 punti percentuali. Tale dinamica risulta dall’effetto combinato della |
diminuzione del premi INAIL, nell’ambito delle azioni volte a ridurre il cuneo fiscale
a partire dal 2014, e dell’aumento delle aliquote contributive disposte dal
D.L. 201/11 - rispettivamente +0,7, 40,10, +0,12 e +0,14 punti percentuali di PIL dal
2012 al 2015, L'effetto riduttivo deriva, altresi, dal proseguimento delle politiche di =~ -
contenimento della dinamica retributiva nel settore pubblice. La stima delle = -
retribuzioni lorde del predetto comparto presenta una costante riduzione della sua -
incidenza sul PIL, passando dall't1,1 per cento del 2010 al 9,1 per cento del 2018, ~ -
La pressione fiscale passa dal 42,5 per cento del 2011 al 43,3 per cento del 2018, -
Le entrate non fiscali risultano sostanziaimente stabili in rapporto al PIL,
attestandest a fine esercizio 2018 al 4,0 per centocirca (4,1% nel 2011).

Passando all’analisi dei comparti di spesa pil significativi si rileva:

» le spese di personale riducono {a loro incidenza sul PIL (dal 10,7% del 2011 .
al 9,1% del 2018) per effetto delle varie disposizioni legislative comportanti
norme di contenimento di tale aggregato di spesa - tra le quali si segnalano -
la legge 30 luglic 2010, n. 122 {conversione, con modificazioni, del D.L, --
78/2010), la legge 15 luglio 2011, n. 111 (conversione con modificaziond, del  :--
D.L. 98/2011) ed il D.P.R. 122/2013 - e nonostante sl consideri, per 'anno
2018, U'erogazione della nuova indennita di vacanza contrattuale relativa al
triennio 2018-2020. Tra le misure limitative della spesa adottate e
prolungate sino alla fine del 2014 si rammentano il blocco della
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contrattazione collettiva, dei trattamenti economici individuali e delle
progressioni di carriera del personale, Le misure limitative delle assunzicni
si protraggono su un orizzonte temporale pili esteso, sole neill’anno 2018
sarebbe possibile sostituire completamente con nuovi addetti il personale
cessate dal servizio. Nel paragrafo Tll.1 sono forniti maggiori dettagli
sull*eveluzione di tale comparto; .
» le spese per consumf intermedi riducone la loro incidenza sul PIL, passando -

dall’8,6 per cento del PIL del 2011 al 7,8 per cento del 2018, quale S

conseguenza delle norme di contenimenio adottate;
+ le prestazioni sociali in denarc presentano un andamento leggermente '
crescente dal 2011 al 2014, per poi infziare a scendere dal 2015,
attestandosi a fine 2018 al 20,1 per cento del PIL;
+ le attre spese correnti registrano un andamento decrescente rispetto al PiL

(dal 3,7% del 2011 al 3,4% del PIL del 2018), per effetto delle norme di

contenimento in materia di spesa emanate nel triennio 2011-13 e di quelle -.
contenute nella Legge di Stabilita per it 2014; )
* le spese in conto capitale presentano una dinamica complessivamente
decrescente in termini di rapporto al PiL, la loro incidenza passa dal 3,1 per
cento del 2011 al 2,3 per cento nel 2018. La riduzione di tale aggregato fra -

il 2011 e it 2018 (-0,8 punti percentuali di PIL) é pili contenuta di quella - - - ©

prevista per le spese correnti al netto degli interessi (-1,7 punti percentuali
di PIL), processo destinato a continuare nel prosieguc del percorso di -
risanamento dei conti pubblici, al fine di creare una situazione della finanza -

pubblica in grado di supportare al meglio lo sviluppo e la crescita - -

economica.

Le nuove previsioni tendenziali df finanza pubblica per l'anno 2014 presentano
une scostamento contenuto, in termini di rapporto Indebitamento Netto/PiL, rispetto -
a quanto comunicato al Parlamento netlo scorso mese di settembre con {a Nota di -
aggiornamento del DEF 2013 e con la NTI 2014. In termini assoluti, il nuovo deficit
per 'anno 2014 risulta superiore a quello indfcato netla NTI 2014 per 2.164 milioni,
quale saldo tra minori spese per 7.569 milioni (di cui 3.549 relativi agli interessi -

passivi) e minori entrate per 9.733 milioni (di cui circa 7.100 milionf quale effetto di ‘

trascinamento delle minori entrate fiscali correnti registrate nel 2013 rispetto alle
stime della NTI 2014).

Le previsioni 2014 dovrebbero registrare un deficit pari al 2,6 per cento det PIL,
in riduzione di 0,4 punti percentuali di PIL rispetto all’anno 2013. Le minori entrate -

conseguenti al peggioramento del quadro macroeconomice, nonché all’effetto di =
trascinamento del risultati di consuntive, sono in parte compensate dalle minori - --

spese sia per interessi passivi, sia in conto capitale.

Per quanto concerne, invece, 'anno 2015, lo scostamento tra NTI 2014 e DEF -

2014 in termini df deficit & pari a 0,4 punti di PIL {-2,0% nel nuoveo scenario in luogo

del -1,6% della NT! 2014), quale effetto di minori entrate per 13.433 milioni, di cui =~

9.428 per le sole tributarie, solo in parte compensate da minori spese per 7.150
milioni, di cui 6.736 milioni per interessi.
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13 20 2018
SPESE -
Redditi da lavoro dipendente 164.062 i62.884 163,015 162,945 162.800 163.281
Consumi tntarmadi 130.065 130.288 131,109 133.701 136.637 139,952
Prestazioni soclali 319.525 328.280 335.280 342,280 351,150 358.840 -
Pensicni 254.510 260,480 266.330 272,480 279.870 281,260
Altre prestazioni soclali 85.015 67.780 68.950 689,780 T1.280 72,580
Aitre spese correnti 80.708 59,783 80.418 60,548 80,491 61.830
Totala spase correnti netto interessi 674.361 681,215 689,822 699,454 711.078 724,713
Interess! passivi 82,043 82,5650 82.006 85.339 85.379 85.502
Totale spese corrent! 758,404 763.765 771918 784,793 706.457 810,215
di cul: Spesa sanitaria 109.254 141,474 113.703 116,149 1418.680 121.316
Totale spese In confo capliale 42,638 45407 45,925 43,860 41.891 41,488
Investimenti fissi lordi 27.132 25,730 24,835 24.453 24,857 25,019
Contributi in c/capitale 14.312 16.860 17957 . 15700 13230 12,661
Altrl tresferimenti 1.082 2,817 3.133 3.707 3.804 3.808 .
Totale spese netlo interessi 716,897 726.622 735.747 743,314 752.969 766.201
Tolale spese finalf 798.940 808.472 817.843 828.653 £38.348 854.703
ENTRATE .
Tributarie 458.446 482.365 493.832 506.160 520.421 536,277
Imposte dirette 238,452 242,615 247.440. 253.820 261,149 268528
Imposte indiratte 205,847 238,096 245.230 251,158 258.542 26B.0G8 ~
Imposta in &/capitate 4,147 1.654 1.182 11472 730 143
Contributi scciali 214,877 216.2652 221.281 226,823 232524 230,513
Contributi soclali effettivi 210679 211,912 216.870 222348 227.987 234,911 -
Contributi sociali figurativi 4,208 4.340 4.411 4475 4,637 4,602
Altre entrate correnti 63.130 683,219 63.701 63.552 64.437 65.305
Totale entrate correntl 742,406 780.182 777.652 795.353 B16.652 839,252 -
Entrate in conto capitale non tributarie 5.066 5,467 5,782 8.715 B77L 5835 _-
Totale entrate finaft 751,649 767.303 784,696 803,240 823.153 845.830 -
Presslons fisgale 438 44.0 44.0 43,7 43,5 43,3
Salde primario 34,722 40.681 48.849 59.928 70.184 79.429
Salde di parts corrente -13.998 -3.583 5.734 10.580 20.185 29,137
Indebitamento netto -47.321 -41.86% -33.247 -25.413 -15.165 -6.073
PIL nominale 1.560.024 1,587,053 15828750 1676571 1731027 1788900
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2013 2014 2015 2016 2017 2018
SPESE .
Redditl da lavero dlpendente 105 10,3 10,0 9,7 94 g1 -
Consumi Intermedi 8,3 B2 8.1 8,0 7.9 7.8”
Prestarioni soclali 205 20,7 20,6 204 20,3 20,1
Pensiont 16,3 16,4 16,4 i8,3 16,2 16,1
Altre prestaziont sociali 4,2 4,3 4,2 4,2 4,1 4,
Altre spese correnti 39 3,8 3.7 3,6 2.5 34
" Totale spese correnti nefto interessi 43,2 42,9 42,4 41,7 4i1 40,5
Interassi passivi 53 52 5,0 51 4,9 4,8
Totale spese correnti 48,5 48,1 47,5 45,8 46,0 45,3
df cul: Spesa sanitaria 70 7.0 7.0 8,9 8,9 68
Totale spese in conto capitale 27 29 2.8 2,6 2.4 23
Investiment fissi fordi 17 1,6 15 1,8 1,4 14
Contributi In o/capitale 0.9 i1 11 0.9 038 0.7
After trasferiment o1 0,2 0,2 02 0,2 ¢2.
Totale spese nefto Interessi 45,0 458 48,2 443 43,5 42,8
Totale spese finall 51,2 54,0 50,3 49.4 48,4 47,6
ENTRATE
Tributarie 30,0 30,4 30,4 30,2 301 29,8
Imposte diretta 15,3 153 15,2 15,1 15,1 15,0
Imposte indiretts 14,5 15,0 15,1 15,0 14,9 14,9
Imposte in ¢/capitale 0,3 0,1 0,1 0.1 0,0 0.
Contributl soclal 13,8 138 13,6 13,5 13,4 134
Contributi sociall effettivi 138 134 13.3 13,3 13,2 1314
Contribut] soctall figurativi 03 0,3 0.3 0.3 0,3 0,3.
Altre entrate corrent! 4,0 4,0 3,9 3.8 3,7 37
Totale entrate correntl 476 47,9 47,8 47.4 47,2 46,9
Entrate I conto capitale non tributarie 0,3 0,3 0,4 04 0.3 03"
Totale entrate finafl 48,2 483 482 47,9 47.6 47,3
Fressione fiscale 43,8 44,0 44,0 43,7 435 43,3
Saldo primario 2.2 28 3.0 38 4.4 44 -
Saldo di parte corrente 0.8 0,2 0.4 0,8 1,2 18
Indebitamento netto 3,0 -2,6 -2,0 -1,5 -(1.9 0.3

22

MINISTERO DELL'ECONGMIA E DELLE FINANZE -




DOCUMENTO Df ECONOMIA E FINANZE 2014

CONTO ECONOMICO DELLE ANMINISTRAZIONT PUBBLICHE

2 2018

SPESE
ReddMti da lavoro dipendente 93.413 92.450 93.148 93.110 53.007 93.285
Consuml intermedi 21.245 20,287 20.401 20,743 21.005 20,717 -
Trasferimenti a amministrazioni pubbliche 197.784 203.403 203.204 205,549 211,673 216.296
Trasferimenti a altri soggatt! 27.835 28522 28,908 28.938 28,718 29,055
Altre spese correntj 12.086 11,992 12,009 12415 12,106 12,104 :
Spese correnti netto interesst 382,473 356.754 357,758 360,455 366.507 374457 -
Interess passivi ’ 78.261 79.504 79.132 82.458 82.525 B2.637 -
Totala spess corrent! 430.834 436,258 436,890 442,913 449,033 454,094 -
Totale spess in conta capitale 24,083 o7.514 28.505 24.837 22655 21.654
Investiment fissi lordi 6,210 £.794 6.736 5961 5931 5,514
Trasfarimenti 8 amministrazioni pubbliche 9.113 7.438 7.119 6.550 6.303 6.387 © -
Trasferiment a aitd sogEettd B.722 13.243 14.610 12.285 10,28% 9.709 -
Altre uscite in conto capliaia 38 39 40 41 42 44
Totale spese finafl netto interasst 376,656 384,358 386,283 385,292 380.162 393.111
Totele spese finall 454.917 463.772 465,385 467750 471.688 AT5.748
ENTRATE L
Tributaria 383,772 376.420 387.753 398,559 411.697 424769 - -

Imposte dirette 203.450 207,852 212,108 218.135 2285.092 232.08T7

Imposte indirstts 156.228 167267 174.536 174305 185.928 151.692

Imposte in g/capitale 4,084 1601 i10g 1119 677 620
Contributi sociali 2318 2343 2374 2407 2441 2476 _ .
Trasferiment da amministrazionl pubbliche 8.500 9,000 8,161 7.748 7.780: 7726
Trasferimentl da altd sogsett 13.834 14.231 14,348 13.804 14,141 14,391 -
Aftre entrate corrent? 16,649 15,981 15,514 15879 15.689 15,745
Totals entrate correntt 400,876 418.384 427,042 437,076 451,071 464,418
Entrate in conto capitale non tributarie 1910 2.468 2,492 2572 2,675 2.665
Trasferimanti da amministrazien pubbliche 200 200 200 200 200 200 -

Trasfarlmenti da altri soggattl 1.710 2,268 2292 2372 2475 2465
Tolals entrate finali 406.880 420.453 430.643 440.767 454.423 467,771
Pressione fiscale del settore 23,5 239 240 238 239 239 -
Saldo primario 30.324 36.185 44380 55.475 65.261 74660 -
Saldo di parie corrente -29,968 -19.874 -9,848 6,837 2,038 10322 -
Indebitamento nette -48.037 -43.319 -34.752 -26.953 -17.285 -7.977
Pl nominale 1.560.024  1,587.053 1.698.750 1676571 1,731,027 1,788,900
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2013 2014 2015 2018 2017 2018

SPESE .
Redditi da lavoro dipandanta 8.0 5.8 5,7 56 8.4 5,2
Consumi intermedi 14 1,3 1,3 i,2 1,2 12
Trasferiment a amministrazionl pubbliche 127 12,8 12,5 123 122 21 _
Teasterimenti a aliri soggetti 1,8 1,8 1,8 1,7 1.7 1,6
Altre spase correntl 08 08 0,7 0,7 0.7 o7
Spese correnti netio Interessi 226 22,5 22,0 21,5 212 20,8
Interessi passivi 50 5,0 4,8 4,9 4,8 48 -
Totale spese correntt 27,8 275 26,9 26,4 25,9 254
Totale spese In conto capitale 1,5 1,7 1,8 1,5 13 1,2
!nvastiment fissi lord] 0,4 0.4 0,4 0,4 0,3 0,3
Trasferiment & amministrazion! pubbliche 0.6 0,5 0.4 0,4 0,4 04
Trasferimenti a altri soggetti 0,6 0,8 0,9 0,7 0,8 05 -
Altre uscite In conto capitale 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tetate spese finall natto interessi 24,1 24,2 23,7 23,0 22,5 220
Totafe spese finak 28,2 29,2 28,6 27,9 27,2 266
ENTRATE -
Tributarie 23,3 23,7 23,8 23,8 23,8 237

Imposte diretta 13,0 13,1 13,0 13,0 13,0 13,0

Imposte Indlirstte 10,0 10,56 10,7 10,7 0,7 10,7

Imposte in o/capitale 0.3 01 01 01 2,0 00 -
Contributi sociell 0,4 0,1 0,1 0,1 01 0,1
Trasferimenti da emministrazioni pubbliche 0.5 0.6 05 05 0.4 04 -
Trasfariment da aityi soggettf 0.9 0.9 09 o] 0.2 0,8
Altre entrate correnti 11 1,0 1,0 0,9 0,9 09 -
Totals entrate correnti 25,7 28,2 28,3 26,1 26,1 26,0 -
Entrate in conto capftale non tributarie 0,1 0,2 0,2 0,2 02 01
Trasferimanti da amministrazicni pubblichs 0,0 0.0 0,0 c,0 0.0 0,0
Trasferimenti da altii soggetti 0.1 01 0.1 0,1 01 0,1-
Totale entrate finali 26,1 28,5 26,5 26,3 28,3 251
Pressione fiscale del settore 23,5 239 24,0 239 239 239
Saldo primario 1,9 23 27 3.3 3.8 4,2.
Saldo di parte corrents 1,9 -1,3 -0.6 -0,3 0.1 06 -
Indebiiamento netto -3,1 2,7 2.4 -1,6 -1,0 -04

24

MINISTERG DELL'ECONOMIA E DELLE FINANZE




DOCUMENTO DI ECONOMIA E FINANZE 2014

CONTO ECONOMICO DELLE AMMINISTRAZIONI PUBBLICHE

016 2017 2018

SPESE .
Redditl da lavoro dipendente 61.255 67.054 66.489 66.465 66,423 66.626
Consumi intermedi 106,203 107.500 108.182 110.400 113.041 116,612
Trasferiment! & armministrazioni pubbliche 2,903 4,164 3.612 3476 3.486 3.436
Trasferiment a altri soggett 19.868 19.030 18.8547 18.993 19.315 20.241
Altre spese correnti 5.974 5.880 53772 5700 5,520 5.480
Spese correnti netto Interessi 202.203 202.628 203,012 205.034 207.865 212,385
interessl passivi 4.037 3.357 3.257 3.158 3.122 3.119
Totals spese correntl 206.240 206.985 206.2569 208,193 210,987 215,514
Totale spese in conto capitale 27.722 25.289 24,408 25.420 25513 26,125
investiment! fissl lorci ; 20,878 18.674 1i7.768 18.438 18,610 19209 .
Trasferimenti a amministrazioni pubbliche 200 200 200 200 200 200
Trasferimenti a aitii soggeit 6.599 6.351 6.397 7.038 5,662 6677 . -
Alire uscite in conto capitale 45 44 43 43 41 39 .
Totale spese finali neito interessl 229,925 228.897 227,420 230.454 233.378 238.520°
Totale spese finali 233.952 232.254 230,677 233.613 235,500 241639 -
ENTRATE - ‘
Tributarie 104,874 105.945 106.079 107,591 - 108.724 110,508

Imposte dirette 35.002 35.063 35.332 35.685 35.057 36.439

Imposte Indirgite §9.619 70.829 70.694 71.853 72,614 74.018

Imposte In ¢/capitale 53 53 53 53 53 53
Contributi sociali 1.380 1.390 1.408 1424 1441 1.461
Trasferimenti da amministrazioni pubbliche 24,178 83.455 80.868 81788 284,231 87.182
Trasferimenti da altrl soggett 7.808 1.551 8.071 7.824 8.081 8,249
Altre entrate correnti 22.988 23,150 23.368 23.642 23.915 24.183
Totale entrate correntl 220,873 221,438 219.838 222,316 226.339 231.530.,
Entrate in conto capiale non tributarie 12.469 10.637 10.609 10.893 9.689 9,457
Trasfarimenti da amministrazioni pubbliche 9.113 7.438 7.118 8.550 6,393 6.387
Trasferimant] da altri soggett 3.358 3.199 3.480 4343 3.298 3.070
Totale entrate finall 233.495 232.128 230,500 233.262 236.081 244,040
Pressione fiscale dei settore 6,8 6.8 6,6 8,5 6,4 €3
Saldo primario 3.570 323 3.080 2.808 2703 2.520
Saldo d! parte corrente 14.733 14,453 13,589 14,123 15.352 16.016
Indebitamento nette -467 <128 -177 -351 -419 589
PiL nominale 1.560.024  1.587.063  1.626.750 1.678571  1.731.027

1.788.900
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2013

2014 2015 2016 2017 2018

SPESE
Redditi da lavore dipendente 4.3 4,2 4,1 4.0 38 3.7
Consumi intermedi 6,8 6.8 87 68 6,5 65 -
Trasferimenti a amministrazion pubbliche 0.2 0.3 6.2 0,2 0,2 0,2
Trasfarimanti a aftri sopgett 13 1,2 1,2 11 1,1 1,4
Altre spesa correnti 04 04 0.4 03 0,3 0,3
Spese correntl netio Interesst 13,0 12,8 12,5 12,2 12,0 11,9
interassi passivi 0.3 0.2 0.2 0.2 0,2 0,2 -
Totale spesa correnti 13.2 13,0 12,7 12,4 12,2 12,0
Totale spese in conto capitale 18 16 15 15 1,5 1,5
Investiment fissl lordi 13 1,2 11 11 1,1 1,1 .
Trasferiment a amministrazioni pubbliche 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trasferimenti a alirl soggett 0,4 0,4 0,4 0,4 0.4 04
Aftre uscite in conto capitale 0,¢ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tetale spese finali nstto interesst 14,7 14,4 14,0 13,7 13,5 133"
Totale spase finali 15,0 1486 i4,2 i3.9 13,7 135
ENTRATE
Tribuierie 8,7 8,7 6,5 B4 6.3 6,2

[mnposie dirette 2,2 2.2 2,2 21 21 2,6 -

Imposte indiretta 4.6 4,5 4,3 4.3 4.2 4,1

Imposte in ¢/capitale 0,0 0,0 o.c 0,0 0.0 0.0
Contribud sociall 04 01 04 04 01 0,1
Trasfertment da emministrazionl pubtliche 5.4 53 5.0 4.9 4,9 4,9
Trasteriment da aitfd soggettl 0,56 0,6 0,5 0,56 0,5 0,6
Altre entrate correnti 1.5 1.5 1.4 14 1,4 id4
Totale entrate correnti 14,2 14,0 13,8 13,3 13,1 12,9
Entrate In conto capitzle non tributarie Q.8 Q7 0.7 0.6 0,6 0,5
Trasferimentl da amministrazlonl pubbliche 0,8 0,6 0,4 0,4 0.4 0.4
Trasferimenti de atri soggetii 0.2 0,2 0.2 03 0,2 0,2
Totals entrate finall i50 146 14,2 139 13.6 13,5
Pressione fiscale dal seftore 6.8 68 86 65 64 6.3
Saldo primario 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.1
Saldo di parte corrente 0,8 0, 0,8 0.8 0,9 0.9
Indebiamento netto 0.0 0.0 0,0 .0 00 0,0
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2014

2016

20?

2015 2018

SPESE
Redditl da lavoro dipendente 3.394 3.380 3.37¢ 3370 3.370 3.380
Consumi intermedt 2.617 2501 2.526 2558 2591 2.623.
Trasferimenti @ amministrazioni pubbliche 5.600 4.836 4.550 4,270 4,285 4.290
Yrasfariment & altri soggett 313.952 322.093 329.535 336.611 345.44%8 354.113
Altre pese correnti 419 427 437 452 465 419
Spesa correntl netto Interessi 325.982 333.237 340,418 347.261 356.160 364.885
interesst passhd 74 75 76 7 78 79
Totale spese correnti 326.056 333312 340.494 347.338 356.238 364.964°
Totale spese [n conto capiale 44 262 331 353 316 206
Investiment fissl lordi 44 262 331 353 3186 296 _-
Trasferiment @ amministraziont pubbliche 0 0 ¢ 0 o] 0
Trasferiment! & aitri soggetti Q o ¢ 0 0 0.
Altre uscite In conto capitals 0 0 ¢ 0 0 0.
Totale spese finali netto Interesst 326.026 333.49% 340,749 347.614 356.476 365.181
Totala spese finaft 328,100 333.574 340.825 347.691 356.554 365,280
ENTRATE -
Tributarie 0 0 ¢ 0 0 0 -

Imposte dirette 0 4] o 0 o 0

Imposte indirette 0 ] ¢ 0 0 0 -

Imposte In ¢/capitale 0 o] : ¢ 0 o] 0 .
Contribull sociall 211.282 212518 217.502 222,992 228.542 235.577
Trasferimenti da amministrazioni pubbliche  113.619 119.948 122,236 123,760 127.442 129,115 -
Trasferimenti da sltri soggettl 633 840 BAS 859 870 882 -
Altre entrate correnti 1.749 1.843 1.92¢ 2.001 2.08% 2,189 °
Totale entrate cotrentl 327.283 335.150 342.507 349.612 359.043 367,763
Enirate in conto capitale non tributarle 0 0 ¢ 0 ] 0
Trasferimenti da amministrazioni pubbliche 0 o] ¢ 0 o] 0
Trasfariment] da aliri soggett 0 0 o 0 o] 0
Totale entrate finali 327.283 336,150 342.507 349,612 359.043 357.763
Pressione fiscale del setiore 13,5 13,4 13,4 13,3 13,2 132 .
Saldo primario 1.257 1.651 1.758 1.998 2.5667 2,582
Saldo di parte corrente 1.227 1.838 2013 2274 2.805 2,788
Indebitamento netie 1.183 1.576 1.682 1.921 2,488 2,503
PiL nominale 1,560,024  1.587.053  1.528.750 1676571  1,731.027 1,788.900
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SPESE
Redditi da lavoro dipendente ¢2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Consumi intermedi 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1
Trasferimentt a amministrazioni pubbliche 0,4 0.3 0,3 0,3 0,2 0,2
Trasferimentl a altri soggetti 20,1 20,3 20,3 201 20,0 19,8 -
Altre spase correnti 0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Spese corrent! netto interessi 20,9 210 20,9 20,7 20,6 20,4
Interessi passivi [+X] 00 0,0 0.0 0,0 0,0 _
Totale spase corrent] 20,9 21,0 20,9 20,7 208 20,4
Totele spase In conto capitale [+s] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investimenti fiss! lordi 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Trasferiment! a amministraziont pubbliche G,0 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 .
Trasfarimentl & altri soggett c,0 [VR+] 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Altra uscite in conto capltale c,0 0.0 0,0 0,0 2.0 00"
Totele spese finall netto interess! 20,9 210 20,9 20,7 20,6 20,4
Totele spese finall 20,9 21,0 21,0 20,7 20,6 20,4
ENTAATE .
Tributarie c,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0
Imposte dirette c,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0
Imposte indirette 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0.0
Imposte In o/capitale C,0 0 0,0 0.0 0,0 00 .
Contributi soclsll 13,56 13,4 13,4 133 13,2 132
Trasferimenti da amministrazioni pubbliche 7.3 7.6 7.5 T4 7.4 7.2
Trasferimenti da alti soggetd g,0 0,1 0,1 01 04 0.0
Altre entrate corrent] 0,1 0t 0,4 01 01 0.1
Tetale entrate correnti 21,0 21,1 211 20,9 20,7 20,6
Entrate In conto capitale non tributarie c.0 0,0 0, 0,0 0,0 00:
Trasferimenti da smministrazion! pubbliche 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trasferimenti da aliri sogpett 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0
Totals entrate finali 21,0 211 21,1 209 20,7 206 -
Pressione fiscale del settore 135 i34 13,4 133 13,2 18,2
Saldo primario 0,1 0,1 0,1 0,1 o1 01
Saldo 4! parte corrente 0.1 0,1 01 041 0,2 0,2
Indebitamento netto 0,1 0,1- 0.4 0,1 0,1 0,1
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0 - -

350 ¢

Risultati Previstoni
2011 2012 2013 2014 2015 2018 2017 2018

Totale misure One-off 10,738  1.469 3.81i7 445 2,181 -64 140 160

In % del PIL 0.7 01 0,2 0,1 0,1 0 0
-a} Entrate B.755 2427 3111 1.325 729 469 10 10
- lmposte sostitutive varie 1,685 770 541 641 250 0 0 0
- Rientro del capltall / Scudo fiscale ter 4 o 0
= Condong edifizio 41 39 32 30 25 15 10
- Allineameanto valort di bilancie al pringipi 1AS 5,145 643 2538 654 454 454 o] 0 -
- Contributa UE per sisma Abruzzo
- Contributa U.E, per sisma Emilia 670
-b) Spese 2786 -1.820 274 -2.030 -3.910 -1.533  -370
- WA auto aziendali -37 0 [ 0 0 o
- Intervent! per calamitd naturall: -855 -1.585 187 -1.850 -3.860 -1.503  -350 -380
- Dividendi in uscita -149 -133 -87 -70 <50 -30 -20 o -
- Riacquisto immabili + danno SCIP2 o] o] o 0 o 0
- Asta licenze 3.827 )
- Compensazion emittenti locall -103 4 0 0 o] 0 0
- ¢) Dismissiont immaebiliari 1497 1168 280 1.15¢ 4000 1.000 800 500 -
PIL (x 1.000) 1580 1667 1660 1587 1627 1677 1731 1789
Ripartizione per sottosetteri
- Amministraziont Centralf 9.486 250 2.85% -155 2841 -534  -330 -310
- Entl df Previdenza 1.008 782 817 350 240 260 250 240
- Amministraziont Locall 244 427 341 250 220 210 220

280 <.

1.3 POLITICHE INVARIATE

La legge di riforma della contabilitd e finanza pubblica®™ prevede, tra {'altro,

una indicazione delle previsioni a politiche invariate per i principali aggregati del - o
riferite almeno at friennio

conto economico delle Amministrazioni pubbliche,
successivo.
Appare opportuno ricordare, tuttavia, come la stessa legge di contabilita e

finanza pubblica panga come scenario primario di riferimento per la valutazione degli ~ "
andamenti tendenziali le previsioni formulate, in coerenza anche con il dettato -
costituzionale, sulla base del criterio della legislazione vigente. E questo, infatti, lo -

scenario rispetto al quale valutare ta dimensione della manovra di finanza pubblica

necessaria per il rispetto degli obiettivi assunti nei confronti dell’Europa. E questo -

anche il criterio utilizzato per la formulazione delle previsioni del bilancio dello
Stato, nonche per la sua gestione,
L’indicazione dello scenario a politiche invariate per i principali aggregati del

conto economico delle Pubbliche amministrazioni fornisce alla Commissione Europea -

ulteriori informazioni per la valutaziope della posizione fiscale di clascun Paese,
nonché della manovra che risulterd necessario programmare per conseguire gl
obiettivi di finanza pubblica previsti nel Programma di Stabilitd e crescita.
Va tuttavia sottolineato come, proprio per le regole che disciplinano il nostro sistema

contabile - istituzionale, le maggiori risorse che dovessero risultare necessarie inuno - -

schema a politiche invariate non possano essere considerate al pari di un
peggioramento dei saldi di finanza pubblica, rispetto ad uno scenario definito sulla
base dell’applicazione del criterio della legislazione vigente. Infatti, in base al nostro

ordinamento costituzionaie, ogni nuova o maggiore spesa efo minore entrata, -

FormmE——

n Legge 196/2009 e successive medificazioni,
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rispetto a quanto previsto dalla legislazione vigente, dovrd trovare apposita

copertura con misure compensative di pari importo e durata.

Come previsto dalla legge di contabilita e finanza pubblica il rispetto di tale
principio é applicato puntualmente non solo con riferimento al saldo netto da
finanziare del. bilancio dello State ma anche, e soprattutto, con riferimento ai
parametri oblettivo del Programma di Stabilita e crescita (saldo del conto economico
e saldo di cassa delle Amministrazioni Pubbliche}.

U'indicazione delle risorse «aggiuntive» a politiche invariate & chiaramente una
scelta che prescinde da una valutazione di politica economica, tale valutazione
riveste quindl un carattere meramente indicativo. L’individuazione degli interventi
che il Governo riterra opportuno attuare, sia nella dimensione che nei settori
economico-sociali ritenuti meritevoli di attenzione, dovra, infatti, essere oggetto di
una specifica valutazione e necessariamente accompagnata dall'individuazione delle -
risorse da reperire per assicurare sia il rispetto del citato precetto costititzionale, sfa
ta compatibilita con gli obiettivi programmati.

Per 'elaborazione delle stime a paolitiche invariate, presentate nel riquadro
seguente, s sono considerate le maggiori spese corrispondenti ad esigenze segnalate

dalle amministrazioni e ad interventi attuati in passato, e non finanziati in via - -

permanente, che negli ultimi anni sono stati ritenuti meritevoli di attenzione
politica. La dinamica della spesa per redditi da lavoro dipendente tiene, inoltre,

conto def rinnovi contrattuali del pubblico impiego relativi af triennt 2015-2017 e . .

2018-2020. Rispetto al criterio suggerito dalla Commissione Europea nel documento -
“European Economic Forecast - Autumn 2010 - Box 1,1.7 - pag. 29", che consiste
nell’estrapolazione dei trend storici per le entrate e le spese, integrandol
eventualmente con gli effetti di misure conosciute con sufficiente dettaglio, la
metodologia adottata consente di identificare puntualmente i singoli interventi da
cui-si originano ghi incrementi di spesa. Non tiene, invece, conto, neanche in termint
di proiezione di comportamenti adottati in passato, di eventuali misure riduttive
della spesa che potrebbero essere decise a titolo di copertura finanziaria dei nuovi |

interventi. In questa nuova ottica, le valutazioni a politiche invariate riguardano gii =

esercizi finanziari 2014 - 2018, poiché si considerano anche interventi che potranno
essere finanziati nel corso del 2014,

Nel riguadro seguente viene illustrata sinteticamente la metodolegia seguita
per la valutazione delle politiche invartate.
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“coerente. con quella segnalaia dalla Commisslone Europea, basata sulla estrapolazions -

. AMBMINISTRAZION] PUBBLICHE ‘ .
Tasso di var-ulone medlo annuo
oo dy By 8y
L ) {2010-2013) (2008-2013)_ _  (2008-2013)
- Reddhi da Isyoro dipendente -1,03 0,66 0,02
+ ¥ Cosumi lnbefmadl . - ©,80 0,51 1,15
Alira:spass corrant (s1 notio Interess! :
-ML_ ] ] o 1,08 031 T 0,84 o . ,
Investiment fissl lordi netto dismissionl 7,18 3,98 3,73 . !
Oomibullalllnvuhmentl : — —1542 — : -8,67 . : -8,7?: :

. durate.

Previslonl 2014-2018 a politiche Invarlate

L'alabprailone delie previslon! a politiche Invariate & stata effettuata maggiorando [ valori a .
legislazione vigente per gll importi corflspondent! ad esigenze segnalate dalle amministrazionl -
ed Intervent] attuatl in passato, e non finanziall in via permanente, the potrebbero essere
ritanutl meritevoll di atlenzione politica. In terminl d! risultati, fa metodologia utilizzata risulta *

dell'evoluzione storica delle. entrate e delle spese, Integrata degl! Intervent! al ‘momento ..
conosciut con ‘sufficients dettaglio e rltanuti meritevoll dl attenzione politica. Le risultant .
dinamicha di spesa sono, infatt, sempre maggiorl o uguall di quelis ¢he sl otterrebbero . @ 7 .7k
considerando { trend storicl. Cid & dovuto, da una parte, al fatto che sl sono conglderate misure = -
che sono sompre state rifinanziate negll ultimi annl. D'altra parte, 'approccio utilizzato non

‘tleng conto, neanche in termint di prolezione d! tendenze passate, di misure riduttive dalla

sp'esa che mmbbem essere adottate a Yitolo di copertura del nuow Interventt, ’
Dalranalisi-degli-andament! delle principall vocl dei conto economico per I periodo 2008 - .

12043, al netto di component! di spesa alie quall non st pud applicare il critero deile politiche ~+
fnvariate - spesa per interess), spese derivanti da trattatl intemazionali, etc. - risuitano, Infatt,

| seguent] tass! medi di evoluzione.
Per ia dinamlca delle speso dl personale si sono considarati | rinnovl contrattuall relativl at
trlennl 2015-2017 e 2018-2020.

TABELLA 11,31 TASSI MEDI DI EVDI.I.IZiONE DELLE PRlHClPALI GRANDEZZE DEL OONTO DELLE

TABELLA IL3:2 CON:TD.ECDNOMICO DELLE AMMINISTRAZIONI PUBBLICHE NELLO SCENARID A . ‘ |

"POMTICHE INVARIATE (1} (IN MILIONL DI EURO)

Previsionl 8 logitlatione vigents Mummmmmm

2014 2015 2016 2017.- 2018 | 204 2015 2018 7011 2013‘_ <
Speso coent .
RSO d lovorm digendonte (2) 162.884 183016 162.945 162800 363201 276 2111 4528 6582 8599
Coraum Eaoimed] 130208 131109 13701 138637 139952 | "225 1000 90 S0 5
Ay spasd cortent 69.783 60418 80548 60401 . 81620 | O 778 785 626 828 . - - T . ..t
Spasy ln cocto capale oo . " . - '
Iveatmant fissl dord: 25730 24835 24453 24857 25019 0 is0 300 300 30 g -
Cortr2=t ot bvestmeontt 16860 17657 15700 43230 12661 | 300 1890 2390 2390 2390 )
Toula Rieorse TE0 6827 BORA L 4062 1264 . e I
n¥%oalbi s DO5 027 089 ' 023 023 e,

.3 I.gpramnn_l 8 ‘politiche Invariate’ non rappresentanc un peggicramento del saldl ol finan2a pubblica rispetio -
_ud uno soaniaro definkté sulls base delfapplicazione dei criterio dells legisiazions vigents in quanto, ol sensl

" dell'sst 81, quarto comma delis Costituzions, ognl nuova © maggiore sposa 8/o minore entisle rispetio s quanto . ‘
provisto dalla legislazione vigente dovrd trovare appulh eopenma con misure compensative di pari Importo e .

{2) Ls risorse stimate sono al netto delie somme 8 tlwlo di vacanza contratluale gid considerate nello scenarkd
tendenzisle,

MINISTERO DELL'ECONOMIA E DELLE FINANZE 31




DLSUENTI D E@Wmmnmmm
ANALIS! E TENDENZE DELLA FINANZA PUBBI.ICA

Paliticha " poiche |~ poiitcno muma
Iend le lvaiiste Tend.la . hwh‘lew T.ndl.a invarlste Tend.ls - lmrlfla«
% T van% 1 -, var% var.%
- 2016/2004 2ow20w “2017/2016 201872017
Spese correat] ) R A B A : :
Recditl da Javoro LA ' R Y ‘
dipendente (2) 008 324 | 004 - 1-42‘ 009 43 oz 148
Consumt Intermadi 063 | 122-| 188 185 | 220707 488 | 243 .. 242
Altre spese correntt 108, 236 022 023" |'009 | -003 | 188 . 186 -
Speso in conto caphtale o R .
Imuﬂm‘nullssnordi 348 290 | 454 093 | 185 - 163 | oss  os4. .- .
,cmmm s ; ] )
sty 651 1566 [-1257 885 |1673 .1365 | 430 -3.84

1)Le prcdslonl a ‘polttiche invariste’ non 1appresentanc un peﬂmmamo del £3idi di finanze pubblica rispotte

sd und seenario definito sulls base deu'appleamns del criterio della legistazione vigenie In quanto, al sens! )
dell'ant 81; quarto comma delia Costhvzions, ogni 7 fvovao mﬁu spesa &/o minore entrale rlspetio 2 quanto -
previsto dalla Ieglslezlone vigenle dawa ttome appo:lla coparurs eon mhura compensative ¢l parl importo e

durate.

tenganzialo.

{2) Lo 7lsorso stimate sono al notto dclln somme & Utolo dl vacanza contratiusle g3 conslderate nello scenaro. ©
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iii. ANALISI DEI PRINCIPALI SETTORI DI SPESA

Nei paragrafi che seguono si riportano alcune informazioni di detfaglio sui

principali settori di spesa® del conto delte Amministrazioni pubbliche: pubblico

implego, prestaziont sociali in denaro e spesa sanitaria.

Per tali settori, sono analizzati, in particolare, i principali elementi che hanno ~ ~..
concorso ai risultati del 2013, posti a raffronto con gli anni precedenti, cui segue -

[*analisi delle dinamiche di spesa per i medesimi settori previste per il periodo
2014-2018,

1.1 PUBBLICO IMPIEGO

Risultati

Nell'anno 2013, la spesa per redditi da lavoro dipendente delle Amministrazioni

pubbliche & ammontata a ¢irca 164 miliardi, in cale dello 0,7 per cento circa rispetto .- -

al’anno precedente. Tale contrazione si somma al -1,9 per cento del 2012 e alla

diminuzione del 2,1 per cento registrata nel 2011, rafforzande il trend decrescente -
che sf & determinato dopo un lungo periodo di crescita (1998-2010). L'incidenza della -

spesa per redditi sul PiL & stata del 10,5 per cento, come nel 2012, in calo rispetto
agli anni passati (11,3% nel 2009, 11,1% nel 2010, 10,7% nel 2011).

L’'ulteriore riduzione nell'anno 2013 della spesa per redditi per il pubblico
impiego & la conseguenza def molteplici interventi normativi disposti nel corso degli
ultimi anni che hanno comportato sia un centenimento delle retribuzioni individuali,
sia una riduzione det numero dei dipendenti pubblici (-5,6% circa nel periode 2007-

2012). In particolare, hanno inciso sull’ammontare della spesa i seguenti interventi*: -
la razionatizzazione del comparto scuola, il perdurare del blocco def rinnovi © -

contrattuali per il periodo 2010-2015, l'introduzione di un limite di spesa {ndividuale

rapportato alla retribuzione percepita nell’anno 2010, il riconoscimento solo ai fini ~ _
gluridici delle progressioni di carriera disposte nel quadriennio 2011-2014,
la decurtazione in base al numero delle unita di personale cessate deil’ammontare :

delle risorse disponibili per la contrattazione integrativa, la rimodulazione delle

limitazioni all’assunzione di personale con modalitd diversificate in base alla -
tipologia di comparto interessato (ad esclusione def soli comparti Scuola/AFAM e -

Forze armate).
Il risultato di consuntivo conferma sostanzialmente la stima contenuta nella

Nota di aggiornamento del DEF 2013 (164.172 milioni), rilevandosi rispetto alla - o

previsione uno scostamento negativo di soli 110 miliont.
Rispetto al 2012, la spesa per redditi da lavoro segna una diminuzione

significativa nelle Amministrazioni locali (-1,9%) e negli Enti di previdenza (-4,4%), . )

mentre registra un modesto incremento nelle Amministrazioni centrali {(+0,2%).

o

23 A norma dell’articolo 10 della legge 31 dicembre 2009, n. 196,
4 51 veda, in particolare, il Decreto Legge 112/2008, convertite, con modificazioni, in legge 133/2008,

il Decreto Legge 78/2010, convertito, con medificazioni, in legge 122/2010 e il Decreto Legge 95/2012, ° '

convertito, con modificazioni, in (egge 135/2012,
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Previsioni

Nel quadro a legislazione vigente® la spesa per redditi da lavoro dipendente
delle Amministrazioni Pubbliche & stimata diminuire dello 0,7 per cento circa per il -
2014, per poi stabilizzarsi nel triennio successivo e crescere dello 0,3 per cento nel -
2018, per effetto dell'attribuzione dell’indennita di vacanza contrattuale riferita al -
triennio contrattuale 2018-2020. |

La riduzione attesa nel 2014 & dovuta al consolidarsi delle misure di
centenimento della spesa per redditi per il pubblico impiego disposte dalle recenti
manovre di finanza pubblica®, Il modesto incremento dello 0,1 per cento stimato per
U'anno 2015 & determinato, principalmente, dal venir meno di alcune delle predette
misure df contenimento della spesa in vigore nel periodo 2011-2014, in particolare il

limite di spesa individuale riferito alla retribuzione percepita nell’anno 2010 ed -~

il riconoscimento ai seli fini giuridici delle progressioni di carriera. Tali effetti di
spesa sono stati in gran parte compensati dalla decurtazione permanente, introdotta
a decorrere dal 1°gennaio 2015 dalla Legge di Stabilita 2014, delle risorse destinate
al trattamento accessorio in relazione ai risparmi di spesa determinati ai sensi del
D.L. 78/2010 ed inizialmente previsti per il solo triennjo 2011-2013 (successivamente
prorogati dal DPR 122/2013 sino al 31 dicembre 2014). Inoltre, la previsione per -
'anno 201% non sconta pill 1'erogazione dell’indennitd df vacanza contrattuale -

relativa al triennio 2015-2017, a seguitc della disposizione introdotta dalla Legge di - :

Stabilitd 2014 che ha individuato, quale indennita di vacanza contrattuale di
riferimento per il predetto triennio, quella in godimento dall’anno 2010, Negli anni
2016 e 2017 la spesa per redditi si manterrebbe circa costante, per poi aumentare -
dello 0,3% nel 2018 in ragione della nuova indennita di vacanza contrattuale relativa
al triennio 2018-2020.

Gli effetti di slittamento salariale sonc stimati prudenzialmente sulla base delle
risultanze nell’ultimo quinguennio.

L'evoluzicne della spesa per redditi a livello di sottosettore istituzionale & @ -

stimata in coerenza con gli effetti attesi delle manovre di finanza pubblica e con
’andamento assunto per gli effetti di slittamento salariale.

ItL.2 PRESTAZIONI SGCIALI IN DENARO

Risuliati

Con riferimento afl’'anno 2013 la spesa per prestazioni sociali in denaro & :
risuttata, nella stima di Contabilitd Nazionale, pari a 319.525 milioni registrando in

% per effetto del D.P.R, 122/2013, le principall misure di contenimento della spesa previste dal
D.L. 78/2010 sono prorogate sino al 31 dicembre 2014,

% Vds., tra Ualtro: Decreto legge 112/2008, convertito, con modificazioni, in legge 133/2008, Decreto
{egge 78/2010, convertito, con modificazioni, in legge 122/2010, Decreto Legge 98/2014, convertito,
con modificazioni, in legge 111/2011, legge 183/20%11, Decreto legge 95/2012, convertito, con

modificazioni, in legge 135/2012, legge 228/2012, Hanno invece cemportato maggiori onerl df -

personale, tra {'altre, la sentenza n, 223/2012 della Corte Costituzionale (che esaurird 1 suof effetti nel

2016), il Decreto legge 104/2013, convertito con modificazioni, in legge 126/2013 e, per il solo 2014, -

la Legge di Stabilita 2014, L. n.147/2013.
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rapporto al PIL¥ un incidenza pari al 20,5 per cento, La complessiva spesa per
prestazioni sociali in denaro presenta un tasso di incremento rispetto all'anno 2012
pari a 2,7 per cento. Nel dettaglio, si segnala in particolare: ,
. per quanto concerne la spesa pensfonistica (+2,3%) Uindicizzazione ai prezzi
applicata al 1°gennaio 2013 é stata pari a 3,1 per cento (3,0% +0,1 per cento di -
recupero di indicizzazione non concessa nel 20127) con deindicizzazione totale,

come per Vanno 2012, in relazione af trattamenti pensionistici =
complessivamente superiori a 3 volte il trattamento minimo Inps, mentre gli ~

altri residuali fattert di incremento afferiscono al saldo tra le nuove pensfoni
liquidate® e le pensioni eliminate, sia in termini numerici che di importo, =
nonché alle ricostituzioni di importo delle pensioni in essere e ad arretrati .
liquidati;

) per quanto concerne la spesa per le altre prestazioni sociali in denarc (+4,5%),
'andamento consegue tra laltro, dall’incremento della spesa per
ammortizzatori sociali {da ascrivere, in particolare, all'incremento della spesa
per indennita di disoccupazione e indennita di mobilitd per effetto sia del
maggior ricorso agli istituti, sia degli interventi normativi relativi al
potenziamento degli istituti medesimi attraverso lintroduzione di ASPl e -
Miniaspi®™®) e da un incremento pitt contenuto di altre componenti di spesa.

I risultati di Contabilitd Nazionale per 'anno 2013 della spesa per prestazioni
sociali in denaro evidenziano un tivello pill contenuto rispetto a quanto programmato
nella Nota di Aggiornamento al Documento di Economia e Finanza 2013 e nella Nota
tecnico-illustrativa allegata al disegno di legge di Stabilitd 2014 e inferiore di circa 1
miliardo di eurc™.

Per un‘analisi di sintesi delle dinamiche degli ultimi anni con riferimento alla
spesa per prestazioni sociali in denaro, si evidenzia, a livelilo complessivo,
il rallentamento della dinamica dell’aggregato di spesa in esame nell’ultimo
quadriennio (2010/2013), Tale rallentamento della dinamica di spesa, peraltro in -

linea con quanto programmato nei document! di finanza pubblica, risulta evidente . .
confrontando il quadriennio 2010-2013 (tasso di variazione medio annuo pari a circa il -

2,3%, prendendo a base ["anno 2009) soprattutto con il decennio 2000-2009 (tasso di

variazione medio annue pati a circa 4,4%, prendendo a base ("anno 1999) e a maggior . =

ragione con il quadriennio precedente 2006/2009 (tasso di variazione medio annuo
pari a circa 4,7%, prendendo a base "anno 2005). In considerazione della dimensione
dell’aggregato in esame (la spesa per prestazioni seciali in denato costituisce, per

il complesso detle Amministrazioni pubbliche, oltre il 45 per cento della spesa -

corrente al netto degli interessi alla fine del periodo in esame) tale riduzione della
dinamica registrata nel’ultimo triennic ha contribuito in modo significativo al

7 | 'anno 2013 & stato caratterizzate da una variazione del PIL reale pari a -1,9 per cento e del PIL
nominale pari a -0,4 per cento,

2 |n via prowvisoria U'indicizzazione a gennaio 2012 & stata concessa sulla base di una stima del tasso di
inflazione per "anno 2011 pari a 2,6 per cento pol risultate a consuntivo pari a 2,7 per cento.

¥ Le nuove penstonl decorrenti neflanno 2013 relative al pensionamento di vecchiaia e al
pensionamento anticipato hanno evidenzlato, come previste, un contenimento rispetto all’anno 2012, ~
anche per effetto dell'innalzamento dei requisiti di accesso per {l penstonato antfcipato e
il pensionamento di vecchfala stabiliti dal DL, 201/201t convertito con modificazioni con legge
n. 214/2011.

* Come previsto nell’ambito della legge 92/2012 e successive modificazioni.

¥ Da aserivere in parte {per circa 0,3 miliardi di euro) all'effetto di un minor livello éi spesa registratoa -~
consuntivo per [*annc 2012 rispetto alla prima stima dei rsultati per tale anno.
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contenimento  detla dinamica defla complessiva spesa delle Pubbliche -

amministrazioni e, conseguentemente, al processo di progressiva stabilizzazione
della finanza pubblica defl’ultima quadriennio,

Risuitati di Contabilita Nazionale

2010 2011 2012 2013
Pensioni 237.348 243.566 248,884 254,510
(tasso df varfaziona In %) 2,6% 2,2% 2,3%
(in % d! FiL) 15,3% 15,.4% 15,9% 163%
Altre prestazioni soclali in denaro 61.070 60,645 82,235 65,015
(tasso di variaziona in %) O0,7% 2,6% 4,6%
(Tn % di PIL) 3,9% 3,8% 4,0% 4,2%
Totale prestazioni sociali In denaro 298,418 304.211 311.119 319,525
(tasso di varfaziona In %) 1,9% 2,3% 2,7%
(in % di PIL} 19,2% 19,3% 19,9% 20,5%
PIL . 1.651.886 1.579.948 1,566.912 1.560.024
(tass0 di varfazione in %) 1,8% -0,8% 0,4%

Valori assoluti in milionl di eure

Previsioni

Le previsioni della spesa per prestazioni sociall in denmaro per la presente ..

sezione e per il Conto delle PA dell’Aggiornamento del Programma di stabilita 2014 -_°

{codice D62) sono state elaborate sulla base della normativa vigente, tenuto anche
conto degli effetti conseguenti dalla legge n. 147/2013 {Legge di Stabilitd 2014), e
del quadro macroeconomico di riferimento.

Previsloni per 'anno 2044

Per 'anno 2014, [a stima della spesa per prestazioni sociali in denaro,
predisposta, a legislazione vigente, & prevista crescere, rispetto alla stima dei

risultati di Contabilita nazionale relativi all’anno 2013, del 2,7 per cento circa. -
In particolare, con riferimento alle diverse componenti di spesa, si fa presente

quanto segue:

. per quanto concerne la spesa pensionistica (+2,3%), la previsione tiene conto .
del numero di pensioni di nuova liquidazione®, dei tassl di cessazione stimati

sulla base del pill aggiornati elementi, della rivalutazione delle pensioni in
essere ai prezzi (pari, per l'anno 2014, a 1,2%), delle ricostituzioni degli
importi delle pensfoni in essere, nonché degli effetti conseguenti anche alle
disposizioni contenute nella legge n. 147/2013 (Legge di Stabilita 2014), avuto

riguardo in particolare al riconoscimento della rivalutazione delle pensioni ai

32 Nel corso deli'anno 2014, e in particolare nella seconda metd dell’anno, & prevedibile un incremento ’

retl’accesso al pensionamento rispetto all’annc 2013 sia per un maggiore accesso previsto al
pensfonamento da parte dej c.d. lavorator salvaguardati dall’innalzamento def requisiti di accesso al

pensionamento stabilito dalla citata lepge n. 214/2011 (anche in considerazione dell’sntrata & regime

delle procedure amministrative relative alle diverse fattispecie di lavoratori salvaguardati) sla per la
maturazione del requisito contributivo per ["accesso al pensionamento anticipate indipendentemente
dall’eth anagrafica per 1 soggetti per i quali {lavoratori uomini) tale requisito & stato aumentato di

1 anno dalla predetta legge n. 214/2011 sla per I'accesso al pensionamento sulla base di quanto previsto -

dafl’articolo 24, comma 15-bis, della citata legge n. 214/2011.
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prezzi per 'anno 2014 secondo il nuovo meccanismo ivi delineato per le
pensiont complessivamente superiori a tre volte il trattamento minimo INPS.

Le previsiont in relazione all’anno 2014 e successivi tengono anche conto degli

intervent! normativi successivi alla legge 214/2011® diretti ad incrementare . -

il numero di lavoratori salvaguardati dall’innalzamento def requisiti di accesso
al pensionamento stabilito dalla citata legge n. 214/2011 con riferimento a

fattispecie specificatamente definite per via legislativa, da ultimo ampliate con . - -

la citata legge n. 147/2013. La previsione tiene altresi conto degli elementi
emersi nell’ambito dell’attivita di monitoragelo ai fini della stima dei risultati
per 'anno 2013 e dei primi elementi disponibill per 'anno 2014;

. per quanto concerne la spesa per altre prestazioni sociali in denaro (+4,3%), - -

la previsione tiene anche conto delle misure di potenziamento degli strumenti
di ammortizzatori sociali previste dalla legge n. 92/2012 e successive

modificazioni {riforma del mercato del lavoro) e degli interventi introdotti dalla

legge n, 147/2013 (legge di Stabilita 2014), tra i quali 'incremento, rispetto a

quanto gia previsto in sede di legge n. 92/2012, del rifinanziamento dei c.d. - -

ammortizzatori sociali in deroga, Uincremento delle risorse destinate alla
sperimentazione di misure di contrasto alla poverta e per Uinclusione attiva®,
la revisione della disciplina di riconoscimento dell’indennitd di fine servizio per

i dipendenti pubblici che maturano i requisiti per "accesso al pensionamento . -

dal 2014 (con effetti, in particolare, negli anni successivi) e degli elementi ~_

emersi nell’ambito dell’attivita di menitoraggio ai fini della stima def risuttati
per 'anno 2013 e dei primi elementi disponibili per 'anno 2014,

Previsioni per gli anni 2015-2018

Per il periodo 2015-2018 la complessiva spesa per prestazioni sociall in denaro
presenta un tasso di variazione medio, prendendo a riferimento ’anno 2014, del 2,3
per cento annuo. | tasso di variazione medio del periodo per la spesa pensionistica
risulta pari al 2,5 per cento annuo, mentre quello della spesa per altre prestazioni
sociali in denaro pari all’f,7 per cento annuo.

Per quanto riguarda, in particolare, la spesa pensionistica, gli specifici tassi di - -

variazione sono condizionati dalla rivalutazione delle pensioni in essere ai prezzi®,
dal numerc di pensioni di nuova liquidazione, dai tassi di cessazione e dalla

ricostituzione delle pensioni in essere. Gli andament! tengono conte anche conto -
degli interventi normativi successivi alla legge 214/2011 diretti ad incrementare il -
numero di lavoratori salvaguardati®® dall’innalzamento del requisiti di accesso al -

B particolare si segnala: il decreto-legse n, 95/2012, convertito con legge n. 135/2012, la legge

n. 228/2012 (Legge df Stabilith 2013), il decreto-legge n. 102/2013, convertito con legge n. 124/2013 ¢ . -

la legge n. 147/2013 {Legge di Stabilitd 2014).

* Destinate sla alla prosecuzicne del programma relativo alla Carta acquisti ordinaria sfa all’incremento -
delle risorse finalizzate alla sperimentazione del programma df inclusione attiva di cui all'articolo 60 del -

D.L. m. 5/2012, convertito con legge n. 35/2012,

3 5ulla base delle regole df valutazione al prezzi previste a normativa vigente come ridefinite per il

triennio 2014-2016 dalla legge n. 147/2013 (Legge di Stabilitd 2014).

*¥1a platea def soggetti salvaguardati & stata estesa, ampiiando sut plano normativo { criteri selettivl, .

interessando complessivamente un numere di soggetti programmate in 162.130. Tale salvaguardia -

afferisce a soggetti che maturano 1 requisiti successivamente al 31/12/2011 (coloro che hanno maturato
i requisitf entro la predetta data sono espressamente esentati dall’applicazione def nuovi requisiti di
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pensionamento stabilito dalla citata legge n. 214/2011 con riferimento a fattispecie

specificatamente definite per via legislativa, da ultimo ampliate con la citata legge '

n. 147/2013.

Per guanto concerne la spesa per altre prestazioni sociali in denaro, i relativi
tassi di variazione risentono delle specifiche basi tecniche riferite alle diverse
tipologie di prestazione e degli aspetti normativo-istituzionali che (e caratterizzano.

Le previsioni sono elaborate a normativa vigente e pertanto dall’anno 2014 tengono .-

anche conto degli effetti relativi sia al finanziamento deif c.d. ammortizzatori sociali

in deroga® come previsto a legistazione vigente sia al potenziamento degli strumenti .

di tutela del reddito come previsto dalla legee n. 92/2012 (riforma del mercato del
lavoro). -
In via di sintesi, sf stima per ghi anni 2014 e successivi un livello complessivo

della spesa per prestazioni sociali in denare inferiore a quanto previsto nel Conto
delle PA programmatice della Nota tecnico-illustrativa allegata al disegno di legge di -

stabilita 2014 (tegge n. 147/2013) come definitivamente approvato®, di cuf una parte
derivante da quanto registrate con riferimento all’anno 2013 e per la quota

effettivamente confermabile per gli anni successivi e la restante quota

sostanzialmente per effetto di una minore indicizzazione ai prezzi delle prestazioni
per gli anni considerati rispette a quanto previsto in sede di Nota di Aggiornamento .
DEF 2013 (e di Nota tecnico-illustrativa allegata al disegno di legge di stabilita 2014).
Nei termini sopra esposti la previsione della spesa per prestazioni sociali in denaro
risulta pertanto contenuta nell’ambito di quanto programmato sfa per 'anno 2014 sta
per l'intere periodo 2014-2017.

Risultali Contabllita e
Pravisioni
Nazionale
2013 2014 2015 2018 2017 2018

Pension} 254.510 260.480 266,330 272,480 279,870 287,260
(tasso di variazione in %) 2,3% 2,3% 2,2% 2,3% 2,7% 26% -
{tn % dl PIL} i6,3% 16,4% 16,4% 16,3% 16,2% 18,1%_ -
Altre prestazionf socfall in denaro 85.018 67.780 68.950 69.780 71.280 72580 -
(tasso di variazione In %) 4.5% 4,3% 1,7% 1,2% 2,1% 1,8% -
fIn % diPIL) 4,2% 4,3% 4,29 42% 4.1% 4,1%
Totale prestazion! soctall In denaro 319,525 328.250 335.280 342,260 351.150 355.840 -
(tasso di varfazicne In %) 2,7% 2,7% 2,i% 2,1% 2,6% 2,5% ..
fin % 4l PIL) 20,5% 207% 20,6% 20,4% 20,3% 201% .
FIL 1.5680.024 1.587.053 1.626.75¢ 18676571 1.731.027 1.788.800 . .
{tasso df variazione In %) -0,4% - 1,7% 2.5% 3,1% 3,2% 33% - .

[ REN——

accesso al pensionamenta) per i quali si manifesta una difficolta alla permanenza nel mercato del lavoro

e rientranti in categorie espressamente definite dal legislatore. | predetti soggetti accedono al . -

pensionamento a partire dal 2013,
7 Come incrementato, rispette a quanto gid previsto dalia legge n, 92/2012 e successive modificaziond,
per 'anno 2014, anche dalla legge n, 147/2013 (Legge di Stabilita 2014).

* per 'anno 2014 e prevision! aggfornate evidenziano rispetto a guanta previsto nel Conto delle PA -
programmatico della Nota tecnico-illustrativa aliegata al disegno di legge di stabilita 2014 (legge n. -

147/2013), come definitivamente approvato, una minere spesa di circa 1,8 millardi &i euro per U"anng
2014, circa 2,1 miliardi di euro per 'anno 2015 e circa 2,5 miliardi di eure per ['anno 2016.
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Le tendenze di medio-lungo periodo del sistema pensionistico ltallano ,
gfavlslona del'andamento di mediodungo perlodo della spesa penslonistica in rapporto al

L™ recepisce le ipotes! di fecondila, mortalité e flusso mig'atorlo netto sottostantl lo scenario
centraie elaborato dall'Istat, con bass 2011 Per quanto riguarda il quadro, macroeconomico.
Il tasso di cresclta reale del. PIL 8l attests, nel fungo perlodo, attorng ali*L8 per cento medio
annuo. |l tasso di occupazione aumenta dl 9-10 puntl percentuali, nella fascia di etd 15-64
anni, rispetto al valore del 2010, Per il perlodo 2014-2018, le Ipotesl dl ¢rescia sono cosrantl

con quelle de|lneate nel presente documento,

La previsione, a no;matlva vigente, soonta gi effetti delle mlsm'e contenute negil Intervantl d .
- fiforma adottatt¥ nonché I'edeguamento su base trlennale {biennale dal 2021) dei coefficlentl .
. dl trasformazione e, con medesima periodichta, de! requisiti & accesso al pensionamento in -

funzicne della speranza di vita. Tale adeguamento & effettuato attraverso Il procedlmento che '

" prefissate per le future revision!.. »
Dogo la crescita del trisnnio 2008-2010, Imputabjle gsclusivamente alia fage acute della res .
casslone. il rapporto, fra spesa penslonistica ¢ PIL risente negatlvamente dell'ulteriore fase di * .
racessione degll anni successivl (segnatamente della conu-azlone del PIL per gil'anni 2012 e -

contenimento esercltatl dall'elevamamo del requlsll.l dlaccesso al penslonamento.

rapporto fra spesa pensionistica e PIL decresce in modo significativo par un periodo dt cirea - -

calcolo contributive,.i quali Superanc abbondantemente gl effetti negativi lndotti dalla transl- "'_
zione demogaﬁce.

punte di massimo di 15,7 per cento. Nella, parte finale del periodo di previsione, il rapporto
decresce significativarenle attestandos! al’ 13,9 per cénto nel 2060. Wl decremento & dovuto
essenzialmente al compfetamemo del passaulo dal sistema di’ calcolo misto a quello
contrbutivo, che determina un'attenuazone’ della dinamica degl Import! di pensicne dt nuova °
liquidezione (anche per effetic delia révisione “dei cosfficlentl di trésformazione), nonché alla
progressiva eliminazione dalle coort) dei pens|onati natl negl anni de) baby boom.

L'andamento previsto mostra come I processo di riforma del sistema pensionistico attuato net
corso degli ultimi due decenni riesca, in misura sostanzlale, 8 compensare [ potenziail effett] di

» { *andamento di medio-lungo pertodo della spesa pensionistica in rapporto al PIL viene presentata in .

attuazione di quanto previsto dall’anticolo 1, comma 5 della legge n. 335 del 1995,
Qi particolare, si assume: {) un aumento della speranza df vita, al 2060, d1 6,7 anni per gl uominte dt - -

6,5 annt per le donne, rispetto al valort dol 2011, 1) un tasso df feconditd che converge gradualmente a T . vl
1,6 e Hi) un flusso netto di immigrat! che passa da un valore medio annuo di clrca 280 mila unitd, nel .- .-

primo decennfo di previsione, ad un valore annuo di circa 180 mila unith alla fine del periodo di -
previsione. 5 veda, comunque, Istat (2011), http://demo.fstatdt.

“Inclust quelli previsti nel D.L. 201/20(1, convertito con modificazioni dalla L 214/2011 e def
successivl intervent! adottatt negli annf 2012/2013 finalizzat! ad incrementare ulterformente il numero
di lavoratori salvaguardati dall'ncremento del requisit! di accesso al penstonamento stabilito con il
predetta D.L. 201/2011, nonché le misure contenute nella legge n. 147/2013 (Legge di Stabllith 2014)

2 ¢on decorrenza 2013, l'adeguaments def requisiti di accesso al pensionamento ¢ stato adottato cen
decreto direttoriale del 6 dicembre 2011, pubblicato in GU L 13 dicembre 2011 e quello dei coefficient!
dt trasformazione con decreto direttoriale del 15/05/2012, pubblicato in GU il 24 maggio 2012.
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rentra interamente nella sfera di azlone ammlnlsuahva @ che garantlsce la certezza dalla date Lo

- 2013),Tale lappono trova sostanziale stabilizzazione fra il 2014-2016, anche per gif effetti di . -

A partire dal 20182016, I présenza di un andamento di crescita pid favorevole @ di un raf: .
forzamento del processo i innalzamento del requlslt! minimi di accesso al penslonamento. n. x

quindicl annl, attestandosl, al 15 per cento altorno al 2030, per l'effetto dl contenimento o
. gsercitato sla dall'lnnalzamento 'del requlstti dl accesso che dall'introduzione del sistema di - -

Nel quindici ann! successivi, Il rafforzamento delle tendenze negative delle dlnamiche demo— v
grafiche e gil effett sugli importl di pensione conseguent! al posticipo del pensionamento degl - -~ -
annl precedenti sopravanzano gii effett! di contenimento esercitati dal quadro normativo. La © . - -
crescita del rapporto 'fra spesa pensionistica @ PIL sl protrae fino al 2044, dove raggiunge un .
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mediolungo periodo della transizione demografica sulla spesa pubblica per penslonl. Infattl, -
comé anche evidenziato in sede Intemazlonale", I'ltalia presenta una variazione della spesa In
rapporto al PIL in netta controtendenza rispetto a quella prevista per la maggior parte dei pasesi
europel, nonostante la dinamica demografica meno favorevole. )

FIGURA Y11.2-1 SPESA PUBBLICA PER PENSIORIIN K PIL- -

2005 2010 2015 2020 2025 - 2030 2035

 geonomic Policy Committee-European Commission {2012), The 2012 Ageing Report: Economic and

Budgetary Projections for the EU-27 Member States, 2010-2060). In tale ambito, s! evidenzia come a

fronte di un valore della spesa pensionistica in rapporto al PIL che cresce In media, per U'insleme def : :

paesi dell’UE, di 1,5 punti percentuali nel periodo 2010-2060, nel caso dell'Rtalia il rapporto scendedt =~ . - S
0,9 punti percentuall segnalando, sotto questo aspetto, un rischio assal contenuto in termini df impatto .+ - - =+ . R
dell’"invecchiamento demografico sulla sostenibilitd delle finanze pubbliche, ’ 3
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111.3 SANITA

Risultati

Con riferimento all’anne 2013, la spesa sanitaria in termini di PA & risultata,
nelle stime della Contabilitd Nazionale, pari a 109.254 milioni, in riduzione dello 0,3 .
per cento rispetto atl’anno 2012.

Tale risultato conferma il sensibile rallentamento della dinamica della spesa
sanitaria negli ultimi anni, che per it terzo annc consecutivo registra un tasso di
crescita negativo rispetto all’anno precedente.

A livello delle diverse componenti di spesa:

¢ la spesa per il personale & pari a 36.024 milioni, con una varfazione rispetto

all’anno 2012 pari a -1,1 per cento.
La riduzione osservata & influenzata da:

o]

il blocco de! turnover in vigore nelle Regioni sottc piano di rientro,

nell’ambito delle manovre di contenimento della dinamica della spesae a j’ ’

seguito della procedura sanzionatoria di cui all’articolo 1, comma 174,
della legge 311/2004;

le politiche di contenimente delle assunzioni messe in atto

autonomamente dalle Regloni non sottoposte ai piani di rientro;
gli automatismi introdotti dalla vigente legislazione in materia di
rideterminazione dei fondi per i contratti integrativi del personale in

relazione al personale cessato e U'applicazione delle ulteriori misure di -

contenimento della dinamica della spesa del personale previste dalla
normativa vigente.

La dinamica osservata dall’aggregato evidenzia un andamento della spesa pet
il personale dipendente che conferma gli effetti positivi derivanti dagli
strumenti di governance del settore sanitario introdotti dai diversi Accordi
Stato-Regioni intervenuti in materia. :
» (a spesa per i consumi intermedi & pari a 29.270 milioni, con una variazione
rispetto all’anne 2012 pari a 0,3 per cento.

It

nuovo livello di spesa sconta le misure di contenimento della spesa ..~ -

programmate:

o

la messa a disposizione in favore delle regioni, da parte dellUAVCP, dei
prezzi di riferimento di un insieme di beni e servizi, quale strumento di
programmazione e controllo della spesa;

la riduzione det 10 per cento dei corrispettivi per \"acquisto di benf e S

servizi {con esclusione dei farmaci ospedalieri} e del corrispondenti
volumi d’acquisto per tutta la durata residua dei contrattl in essere, con -

ta possibilita per le regioni di adottare misure alternative di contenimento

della spesa, nel rispetto degli obiettivi programmati e dell'equilibrio
finanziario™;

Uobbligo, per le Aziende sanitarie di rinegoziare con i fornitori
i contratti per ['acquisto di beni e servizi (con possibilita di recesso dagli
stessi) qualora i prezzi unitari in essi previsti risultino superiori al 20 per

h ArticoloT, comma 131, lettera a) della legge 228/2012 (Legge di Stabilith 2013; tale riduzione era e

originariamente fissata al 5% dall’articolo 15, comma 13, lettera a} del D.L. $5/2012,
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cento rispetto ai prezzi di riferimento individuati dall’Osservatorio per
i contratti pubblici®; ﬁ

o la fissaziohe di un tetto alla spesa per l'acquisto df dispositivi medici, in
misura pari al 4,8% del fabbisogno sanitario standard®;

o la rideterminazione del tetfo sulla spesa farmaceutica ospedaliera al 3,5
per cento” con fissazione al 50 per cento della quota di ripiano dello
sfondamento del tetto a carico delle aziende farmaceutiche, attraverso
il meccanismo del pay-back.

o la spesa per le per le prestazioni acquistate da produttori market & pari a |
39.246 milioni, sostanzialmente invariata rispetto at livello fatto registrare
nell’anne 2012. )
A livello delle singole compenenti costituenti l'aggregato:

o la spesa per l'assistenza farmaceutica & pari a 8.637 milioni, con una
variazione rispetto all’anno 2012 pari a -3,0 per cento.

Tale risultato origina dalle misure di contenimento della spesa

farmaceutica previste del D.L. 95/2012%;

— |'incremento dello sconto a carico dei farmacisti dal valore di 1,82 per
cento al 2,25 per cento; -

. ~ la rideterminazione del tetto della spesa farmaceutica territoriale al - . .
11,35 per cento, con attivazione del meccanismo del pay-back gia =~
previsto dalla normativa vigente in caso di superamento del predetto = =~

tetto.

Unitamente a cid, la dinamica dell’aggregato & positivamente influenzata

dai seguenti fattori:

- la riduzione del prezzo medio dei farmaci, in misura pari a circa il 5,0
per cento rispetto all'anno 2012;

- la crescita della quota di compartecipazione a carico dei cittadini, con
un incremento pari a circa il 2 per cento rispetto all'anno 2012;

— il potenziamento dell'attivita di monitoraggio delle prescrizioni
attraverso il sistema Tessera Sanitaria.

o ia spesa per la medicina di base & pari a 6.669 milioni, con una variazicne -
rispetto all’anno 2012 pari a -0,7 per cento.

o la spesa per le altre prestazioni (ospedaliere, specialistiche, riabilitative,
integrative ed altra assistenza) é pari a 23.940 milioni, con una variazione
rispetto all’anno 2012 parf a 1,4 per cento.

La dinamica di tale componente di spesa riflette:

— una migliore regolazione, in particolare nelle regioni sotto piano di
rientro, dei volumi di spesa per le prestazioni sanitarie acquistate da
operatori privati accreditati, realizzata attraverso la definizione di

tetti di spesa e lattribuzione di budget, con il perfezionamento def -

relativi contratti in tempi coerenti con {a programmazione regionale;

4% Articolo 15, comma 13, lettera b), del decreto legge 95/2012, convertito con modificazioni dalla
legge 135/2012.

“ Tale tetta, originariamente introdotte dall’articelo 17, comma 2 del D.L, 98/2011 & stato fissate al
4,8 per cento per dall’articolo 1, comma 131, lettera b) della legge 228/2012 (Legge di Stabilitd 2013).
4 Articoto 15, comma 4, del b.L. 95/2012, convertito con moedificazioni dalia legee 135/2012,
 Articolo 15, comma 2 del I.L. $5/2012, convertito con modificazioni dalla legge 135/2012.
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- la riduzicne in misura percentuale fissa degli importi e del -
corrispondenti volumi di acquisto di prestazioni di assistenza
specialistica e ospedaliera da erogatori privati accreditati prevista -
dalla normativa vigente®. :

s per le altre component] di spesa, un livello di spesa pari a 4.714 milioni, con
una variazione rispetto all’anno 2012 parf a -1,1 per cento,

2011 2012 2013
Spesa Sanitara 112.526 111.064 108.611 109.254
In % di PIL 7.3% 70% 7.0% 7,0%
Tasso di variazione in % 1,8% -1,3% -1,3% -0,3%

Previsioni

Le previsioni sono state elaborate sulla base delle disposizioni legislative
vigenti, del quadro macroeconomico elaborato per il periode di riferimento e - -
recepiscono 1 dati dell'ISTAT concernenti il Conto Consclidato della Sanita per gli -
anni 2011, 2012 e 2013, elaborato a seguito dell’acquisizione dei dati di IV trimestre =~
2013 e anche a seguito delle rettifiche operate sui dati di consuntiva 2011 ¢ °
dell*acquisizione dei dati di consuntive 2012,

Previsicni per 'anno 2014

Con riferimento all’anno 2014 & prevista una spesa sanitaria in termint di PA -
pari a 111.474 milioni, con una varfazione rispetto all’anno 2013 pari al 2 per cento.
Nel dettaglio si prevede:
e per il personale, un livello di spesa pari a 36.054 milioni.
La previsione sconta:
o 1nuovi datisul costo del personale rilevati a IV trimestre dell’anno 2013;
o il limite al riconoscimento di incrementi retributivi per il personale
dipendente stabilito dalla normativa vigente™;
s per i consumi intermedi, un Uvello di spesa pari a 30.378 milioni.
La previsione riflette un profilo di spesa coerente con la dinamica fatta
registrare in media dall’aggregato negli ultimi anni, le misure di
contenimento pregrammate a legislazione vigente nonché l'impatto sul costo .-
di acquisizione del ben! e servizi dell'incremento delt’aliquota IVA al 22 per
cento®’,
* per le prestazioni acquistate da produttori market, un livello di spesa pari a .
40,014 milioni.
A livello delle singole componenti costituenti ’aggregato:

e

# Articalo 15, comma 14 del D.L. 95/2012, convertito con modificazioni dalla legge 135/2012.
% Articato 9, comma 1 del D.L. 78/2010, convertito con medificaziont dalla legge 122/2010.
5 Articolo 40, comma 1 ter del D.L. 98/2011.
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o per lassistenza farmaceutica, & prevista una spesa pari a 8.766 milioni.
La previsione sconta le misure di contenimento della spesa farmaceutica

previste dalla normativa vigente nonché un profilo di spesa coerente con

il rispetto del tetto dell11,35 per cento della spesa farmaceutica
territoriale.
o per la medicina di base, & prevista una spesa pari a 6.676 milioni.

La previsione sconta it limite al riconoscimento di incrementi retributivi al -

personale convenzionato con il 55N previsto dalla normativa vigente,

o per le altre prestazioni (ospedaliere, specialistiche, riabilitative, -

integrative ed altra assistenza) & prevista una spesa pari a 24.572 milionf,

La previsione sconta, fra ["altro, le misure di contenimento programmate
a legislazione vigente®® nonché 1 maggiori costi, quantificati in 80 milioni - -
di euro, originati dal concorso statale al finanziamento degli cneri . . o
connessi alle attivitd strumentall necessarie al perseguimento dei finf ---- - -~ -

istituzionali de} Policlinici universitari non statali.*.

« per le altre componenti di spesa, un livello di spesa pari a 5.029 milioni.

Previsloni per gll anni 2015-2018

Net periado 2015-2018 la spesa sanitaria, prendendo a riferimento "anno 2014,

& prevista crescere ad un tasso medio annuo pari al 2,1 per cento; nel medesimo arco
temporale # PIL nominale cresce in media in misura pari al 3 per cento. Il rapporto

fra la spesa sanitaria e PIL si attesta, alla fine dell’arco temporale considerato, ad un

livello pari &l 6,8 per cento,

n—

La previsione riflette;
¢ un profilo di spesa per i diversi aggregati di spesa coerente con la dinamica

fatta registrare in media negli ultimi anni;

le manovre di contenimento della spesa sanitaria gia programmate a -

legislazione vigente;

il limite al riconoscimento di incrementi retributivi per it personale -

dipendente e convenzionato del SSN* stabilito dalla normativa vigente
nonché le disposizioni della Legge di Stabilita 2014 disciplinanti l'indennita
di vacanza contrattuale per gli anni 2015-2017 per il perscnale dipendente e
convenzionato con it SSN* e {a conferma strutturale della norma che
prevede (g ridefinizione automatica dei fondi per la contrattazione
integrativa del personale dipendente in misura proporzionale alla riduzione
del personale in servizio™;

un profilo di spesa per la spesa farmaceutica convenzionata coerente con
il rispetto del tetto per l'assistenza farmaceutica territoriale all’11,35 per

52 Articolo15, comma 14 del D.L. 95/2012, convertito con medificazion dalla legge 135/2012.

53 Articolo 1, commi 221, 377 e 378 della legge 147/2013 (Legge d Stabilith 2014).

5 Articolo 16, comma 1, lettere b) del D.L. 98/2011, convertito con modificazioni dalla legge 222/2011,
55 Articolo 1, commi 452 e 454, egge 147/2013 (Legge di Stabikita 2014).

% Articolo 1, comma 456, legge 147/2013 (Legge di Stabilith 2014).
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cento, con attivazione del meccanismo del pay-back gia previsto dalla
normativa vigente in caso di superamento del predetto tetto™;

o § maggiori costi, quantificati in 35 milioni annui, originati dal concorso
statale, al finanziamento degli oneri connessi alle attivitd strumentali
necessarie al perseguimento def fini istituzionali dei Policlinici universitari
non statali®®,

2014 2015 2016 2017 2018

Spesa- sanitaria 111.474 113,703 116.149 118.680 121.316
In % dif PIL 7.0% 7,0% 8,9% 6,8% 6,8%
Tasso di variazione in % 2.0% 2,0% 2,2% 2,2% 2,2%

57 Articolo 15, comma 3 del D.L. 95/2012, convertitc con medificazioni dalla legge 135/2012.
58 articolo 1, commi 221 e 377, legge 147/2013 (Legge di Stabilith 2014,
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IV.1 | RESULTATI DEL 2013

Settore pubblico

Nel 2013 it fabbisogno del settore pubblico si & attestato a 74.001 milioni (4,7% .
del PIL), in aumento di 23.925 milioni rispetto al valore rilevato nel del 2012 (50.076 -

milioni, pari al 3,2% del PIL}. Nel confronto con la previsione contenuta nella Nota . - ...
tecnico fllustrativa al disegno di legge di stabilitd 2014, pari a 85.017 milioni, il date = - -

di consuntive risulta pit contenuto di circa 11.000 milioni, per effetto di -
un'evoluzione pit favorevole dei pagamenti finali, parzialmente compensata da - - -

incassi finali inferiori atle attese.

iflette il pegeioramento del pagamenti finali e, in misura minore, la riduzione degli

CJ Nel confronto con 'anno precedente, il maggior fabbisogno registrato nel 2013 -
r

incassi finall. La crescita dei pagament! risente, fra [altro, degli effetti dei
provvedimenti adottati nel corso del 2013 per il pagamento def debiti pregressi delle ~
Amministrazioni pubbliche®, nonché la revisione contabile del bilancic dello Stato a
seguito dell'incorporazione deil’Amministrazione autonoma dei Monopoli di Stato
nell'Agenzia delle dogane®.

L'aumento dif 17.659 milioni del pagamenti finali & imputabile all'incremento .

dei pagamenti correnti e di quetli relativi alle operazioni finanziarie.
| pagament! corrent! si attestano a 777.044 mitioni, in aumento di 22,016

milioni rispetto al 2012, per effetto soprattutto della crescita del trasferimenti a

famiglie (+7.642 milioni), in relazione agli interventi di natura previdenziale e
assistenziale erogati dagli Enti di Previdenza, e di quelli alle imprese (+1.081 milioni)
legato anche alla regolazione di debiti pregressi.

L'aumento degli altri pagamenti correnti & parzialmente dovuto all’inclusione . ;7

in tale voce, a partire dal 2013, delle vincite dei giochi gestiti dalla

ex-Amministrazione Autonoma dei Monopoli di Stato. La spesa per interessi passivi si =

attesta a 83.383 milioni, sostanzialmente stabile rispetto al risultato dello scorso
anno. La spesa per il personale in servizio, per effetto delle stringenii misure
contenitive della spesa disposte negli uitimi anni, registra, per il terzo anno

consecutivo, una diminuzione, passando dai 162.036 milionf del 2012 ai 160.544 -

milieni nel 2013,
Le operazioni di carattere finanziario sono state pari a sone stati pari a 15.470
milioni, in aumento di circa 2.700 milioni rispetto al livello del 2012. Tali pagamenti

comprendono, fra laltro, le erogazioni relative alle quote di sottoscrizione -~ -
dell’aumento di capitale della Banca Europea per gli Investimenti, del Meccanismo ..

Europeo di Stabiliti e di strumenti finanziari a favore del Monte dei Paschi di Siena.

% D.L. 35/2013, convertito con modificazion! dalla legge 64/2013 e D.L. 102/2013, convertito con
modificazioni dalia legge 124/2013.

% Articolo 23-quater del Decreto Legge 6 luglio 2012, n. 95, convertito con modificazienf in Legge 7
agosto 2012, n, 135.
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Gli incassi finali si riducono di 6.266 milioni rispetto al 2012, per effetto dei
minori incassi per partite finanziarie (-7.725 milioni) e di quelli in conto capitale
{-224 milioni}, solo parzialmente compensati dall'incremento degli incassi correnti
(+1.682 milioni). Al fine di un confronto omogeneo, si segnala che nel 2012 gli incassi
per partite finanziarie avevano registrato il versamento in tesoreria statale delle
disponibilita detenute datle Amministrazionf locali suf propri conti cerrenti bancart in

seguito alla sospensione del regime di tesoreria mista. L'incremento degli incassi

correnti risulta dall’effetto combinato dell’aumento dei trasferimenti da famiglie

(+10.760 milionf) e dalla contrazione degli incassi tributari (-7.169 miliond, paria - - -

1,5%) e contributivi (-1.233 milioni}.

L'aumento dei trasferimenti da famiglie deriva anche dalla contabilizzazione
nel bilancio dello Stato degli introiti dell’Amministrazione autonoma dei Monopoli di

Stato a seguito dell’incorporazione nell' Agenzia delle dogane,

fl calo degli incassi tributari & riconducibile, in gran parte, all’incremento dei

rimborsi e delle compensazioni fiscali, legato anche agli effetti del provvedimento

relativo al pagamenti dei debiti delta pubbtica amministrazione. Sull’andamento
degli incassi tributari ha inciso, fra Ualtro, la significativa contrazione degli incassi - )
relativi alla componente iVA, riflettendo la debolezza della domanda interna. =~ - -

Le imposte dirette sono invece cresciute del 2,2 per cento grazie, soprattutto, =

all’andamento dell’IRES, in connessione con le misure adottate a copertur
delt’abolizione della seconda rata IMU. :
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percantuali

n mitlon aripzloni assi
2011 2012 2013 20122011 20132012  2012/2011  2013/2012
Incassl corrents 737.227 7H4.018 755.700 16.782 i.682 23 0.2
Tributarie 457.826 482899 475,730 16,073 -7,169 3,2 -i.5
Contributi sociall 212618 211462 210.229 -1.154 -1.233 0.5 0,6
Trasferimenti da alir soggett 16,866 17,738 29,672 1.172 11.934 71 67,3
da Famigile 3.247 2.608 13.368 -B39 10,780 19,7 412,6
da Impress 4.461 5.163 4.186 702 577 157 -18,9
ds Estera 8.858 9,287 12,118 i.109 2151 125 216
Altri Incasst corrent! 40,218 41,819 40.069 1,701 ~1.850 4,2 -4,4
Incassi in conto capitale 9.3580 7.325 7.102 -2,055 224 21,9 3,1
Trasferiment da altr soggetti 3.545 3.659 2,984 414 -375 11,7 -24,6
da Fantiglie 847 803 6496 -44 -107 B2 -13,3
da Imprese 2,674 3.133 2,247 459 -386 17,2 -283 -
da Estero 24 23 41 -4 i8 4,1 77,2
Altri Incassl in confo capitale 5,836 3.368 4,418 “2.458 751 -42,3 22,3
Incass! partite finanziarie 2.871 10341 2.617 T.470 -7.725 280,2 74,7
Incassi finall 740478 771685 785418 22,206 -6.266 3,0 -0,8
Pagament} corrent 746,356 754,898 777.014 B.642 22.016 1,2 2,9
Personale in senizio 166.677 162.036 160.544 4,641 -1.492 2,8 -9
Acquisto di beni e sanvizl 121116 127.868 131,076 6,762 3.208 5.6 2.5
Trasferimenti ad alti soggettl 351003 356,146 3B5.865 5,143 8.819 15 2,8
a Famiglie 310.723 316827 324.469 6.104 T.642 2,0 2.4
almprese 22,249 21.871 22,752 -578 1.081 2.8 5.0
a Estaro 18.032 17.648 18,744 -384 1.096 21 8,2
Interess! passivi 77.616 82,769  83.383 5.153 614 6.6 0.7
Altri pagamenti correntd 29.943 26.178 36.046 3,784 9.868 -12,8 377
Pagamentt in contc capitale £4.281 54.002 456,835 -27% -7.087 0,5 -i3.4
Investimenti fiss! lordi 31.611 31.205 28,530 405 -2.675 -1,3 -8.6
Trasfarimenti ad altri soggett 17.089 18.514 15,184 1.428 2,330 8,3 -12,B
a Famiglie 2.212 2.764 1.495 552 -1,268 24,9 45,9
almprese 14,127 15.255 13.915 1,059 -1.341 7,5 -8.8
a Estero 680 495 74 -185 279 -27,2 56,4
At pagamnant! in conto capitale 5.582 4.283 2221 -1.299 -2.062 -23,3 -48,1
Pagamenti partite finanzlarie 12.083 12,761 15.470 668 2,710 5,5 21,2
Pagamenti finall 812780 821761 839420 9.031 17.658 1,1 2,1
Saldo di parte corrente £.129 -080  -21.314 8149  -20.334 -88,3 20755 -
Saldo primarlo 14.364 32,693 9381 18328  -23.312 127,86 743
Salde (1) -83,252 -50.076  -74.001 131715  -23.926 -20,8 A7,8
PiL{2) 1.579.946 1.566.912 1.560.024

(1) La variazione percentuale positiva indica un peggioramento de! saldo, la variazions percentuale negativa indlea un:

miglioramento del saldo.

(2) Fonie ISTAT: Conti Econemici Nazienall -PIL E INDEBITAMENTO AP - 3 marzo 2014
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Risuitati In % di PIL

Differanze dei risultati % di

2011 2012 2013 2012/2014 2043/2012
Incassi correntl 48,7 48,1 48,4 1.5 03
Tributaria 28,8 30,8 30,5 1,2 -0,3
Contributi sociali 13,6 13,5 13,5 Q.0 0,0
Trasferimenti da altri soggetti 1,0 11 1,9 [ 0,8
da Famiglia 0,2 0,2 0,9 0.0 07
da Imprese 0.3 0.3 0.3 0,0 041
da Estero 0,6 0.6 0,8 0,12 01
Altri Incassi correntl 2.5 27 2,6 0,1 0,1
Ineassl in conto capitale ¢,6 0,5 0,5 0,1 0.0
Trasferimant! da alti soggettf 0,2 0.3 6.2 0,0 04
da Famiglle 0,1 0,1 00 0,0 0,0
da imprese 0.2 0,2 0,4 0,0 0,1
da Estero 0,0 o,c 0,0 0,0 0,0
Aliri incassi in conto capltale 0.4 0,2 0,3 -0,2 0,0
Incassi partite finanziarie 0,2 0,7 0,2 05 0,5
Incassi finali 474 49,2 49,1 1,8 0,2
Pagamenti correntl 47,2 48,2 49,8 0,9 15
Personale in servizio 10,6 10,3 10,3 0,2 0,0
Acquisto of beni & servizl 7.7 82 8,4 0.5 0,2
Trasferiment ad altri soggetti 22,2 227 23,5 0,56 2,7
a Famigie 19,7 20,2 20,8 .6 0,6
almprese 1,4 1.4 1.8 0.0 01
a Estero 1,14 1.4 1,2 0.0 0,1
Interessl passivi 4.9 53 53 0,4 04
Altri pagamenti correntl 1.9 1,7 2,3 -0,2 0.6
Pagamerti in conto capitale 3.4 34 3,0 0,0 0.4
Investimentl fissi lordi 2,0 2,0 1.8 0,0 5,2
Trasferimenti ad altri sogdett 1,1 1,2 1,0 s 0,1
a Famigiie 0.1 0,2 0.4 0,0 0,1
a Imprase 0.9 1,0 0,9 04 0,1
a Estero 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0
Altri pagamenti In conto capitale 0,4 0.3 0,1 0,1 -0,1
Pagamenti partite finanziarie 0,8 Q0.8 1,0 0,0 0,2
Pagamenti finali 51,4 52,4 53,8 1.0 1,4
Saldo di parie corrente 0,6 -0,1 -14 0.5 -1,3
Saldo primario 0,8 2,1 08 12 -i5
Saldo 4.0 -3,2 -4,7 0,8 -1,5
PIL {2) 1.5679.846  1.666.912  1.560.024

(2} Fonte ISTAT: Conti Economilei Nazionali -PIL E INDEBITAMENTO AP - 3 marzo 2014
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Amministrazionl centrali

1 conto consolidato delle Amministrazioni centrali registra nel 2013 un
fabbisogno parl a 79.863 mitioni®, in aumento di 30.848 milioni rispetto all’importo

di 49.015 milioni rilevato nel 2012. Tale aumento & dovuto al deterioramento del -

saldo di parte corrente (-19.523 milioni) e del saldo delte operazioni di carattere
finanziario {-17.417 milieni). Il disavanzo primario, pari a 1.028 milioni, & peggiorato
di 30.043 milioni rispetto all’avanzo registrato nel 2012,

L’aumento del fabbisogno & da ricondurre atla crescita dei pagamenti finall -
(+35.871 milioni), che riflette il peggioramento sia det pagamenti correnti, sia di
quelli per partite finanziarie. L'aumento dei pagamenti di parte corrente (+23,539
milioni) risente della sospensione, prevista per un triennio a partire dat 2012, del .
sistema di “tesoreria mista”, sostituite con il ripristino della tesoreria unica -
tradizionale®’, che ha comportato U'afflusso sui conti della tesoreria statale delie .
disponibilitd detenute presso il sistema bancario da parte degli Enti territoriali, delle
Universith e dipartimenti universitari nonché di altri Enti pubblici. $i rileva un
aumento anche dei trasferimenti al bitancio comunitario,

L'incremento del pagamentf per partite finanziarie {(+17.191 mitioni) sconta gli
oneri {circa 1.600 milioni} relativi alla sottoscrizione dell’aumento di capitale delia

Banca Europea per gli Investimenti (BEl), la sottoscrizione di strumenti finanziari a - -

favore del Monte dei Paschi di Siena® (2.000 milion), il pagamento di 5.737 milioni
relativo alta guota di sottoscrizione del capitale del Meccanismo Europeo di Stabilitd -
(MESY* e le anticipazioni fornite a Regioni, Comuni e Province per fornire loro la
liquiditd necessaria al pagamento dei debiti pregressi della Pubblica
Amministrazione®,

Anche gli incassi finali sono in crescita rispetto al risultato del 2012 (+5.023
milieni). L’analisi delle poste che compongono questo aggregato mosira un
incremento sia negli incassi correnti (+4.016 miliond), sia in quelli in conto capitale
(+1.233 milioni), cui si contrappone la riduzione degli incassi per partite finanziarie -
(-226 milioni). Tra gli incassi correnti, si rileva la riduzione di 8.020 milioni degli

B a partire dal 2013 & stato modificato il metodo di calcolo delle variazioni delle giacenze di alcuni
conii di tesareria intestati ad enti esterni al perimetro delle Amministrazionl pubbliche {c.d. conti di
coperfura) procedendo ¢osi a contabilizzare con il metode della cassa le operazioni su tuttf | contf dj

tesoreria di copertura. Il metodo precedentemente utilizzato prevedeva invece che alcune operazioni - - .

venissero inserite nel calcolo per la determinazione del fabbisogno in base al criterio della competenza,
di fatto spostando le regolaziont di cassa indietro di uno-due giorni lavorativi, Su base annuale -
il cambiamento della metodologia ha un impatto marginale sul fabbisogno, limitato agli effetti delle
operazioni effettuate nel primi e negli ultimi giornt lavorativi dell’anno. Gli effetti sono relativamente
pils significativi sulle serie mensili, tendendo a compensars! tra i vari mesl e a riassorbirst su base

annuale, Per 1l 2013 la revisiene ha prodotto un peggioramento del fabbisogno del settore statate paria - -

336 milions,
6 Art. 35, commi 8 e ss., del Decreto Legge 24 gennalo 2012, n, 1. Il sistema cosiddetto di “tesoreria

mista” & stato codificato dall’art. 77quater del Decreto Legge 112/2008 ed € caratterizzato dal fatto
che sui contf apertf presso la tesoreria statale a favore degli Entf interessati dalla disposiziene sono

depositate esclusivamente le risorse provenienti dal Bilancio dello State, mentre le risorse proprie sano - -

detenute presso il sistema bancario. .
%3 Decreto Legge 6 tuglio 2012, n. 95, convertito con modificazionf in Legge 7 agosto 2012, n. 135,
o4 Legge 23 luglio 2012 n, 116,

¢ Decreto Legge 8 aprile 2013, n. 35, convertfte con medificazieni in Legee 6 giugno 2013, n. 64 e -

Decreto Legge 31 agosto 2013 n. 102, convertito con medificazioni in Legge 28 ottobre 2013 n. 124,

MINISTERO DELL"ECONOMIA E DELLE FINANZE 51




DOGUMENTO D ECONOMIA E FINANZE 2014
ANALISI ETENDENZE DELLA FINANZA PUBELICA

introiti tributari al netto deif rimborsi d’imposta a causa dei maggiori rimborsi e
compensazioni; la flessione registrata sulle imposte indirette conseguentemente
allandamento negativo del gettito IVA & stata compensata dalla crescita delle
imposte dirette, Maggiorf dettagli ed analisi sull’evoluzione degli introiti tributari
sono riportati nel capitolo sul bilancio dello Stato. Z
L'aumento dei trasferimenti correnti da famiglie (+10.741 milioni) e degli altri
pagamenti  correnti (+11.618 milioni) derivane  dall’incorporazicne

dell’ Amministrazione autonoma dei Monopoli di Stato nellAgenzia delle dogane®® a -
decorrere dall’esercizio finanziarfo 2013, che ha comportato una modifica della - _

struttura del bilancio dello Stato.

¢ Articolo 23-quater det Decreto Legge 6 lugllo 2012, n. %5, convertfic con modificazioni in
lepge 7 agasto 2012, n. 135,
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in milion}

Variaziont assolule

Varazlonl percentuali *

2011 2012 2013 2012-2011 20132042 2012/2011 2013/2012°

Incassi correntl 410,081 417.220 421,236 7.139 4.016 1.7 1,0
Tributarie 373.067 378.604 370.584 5,537 -8.020 1,5 2,4~
Contributi so¢iall 7 8 0 i -8 14,3 -100,0
Trasfelnrnenﬂ da Amrinistrazioni 5423 5.373 6.085 a5 912 4.9 17.0
Pubbliche )
Trasferimenti da Altri soggeatt 15,999 17.248 29.040 1,249 11.792 7.8 68,4

da Famiglie 3.063 2472 13.220 584 10.741 -19,1 4333

da [mpiese 4.091 4,815 3.718 724 -1.087 7.7 -22,8

da Estero B.845 9,954 12,102 1.109 2.148 125 218
Aliri incassi corranti 15885 15,987 15.327 102 -660 0.6 41
Incassi in conte capitale 4,060 1.833 3.066 <2227 1.233 -84,9 67,2
Trasferiment da Amministrazioni 203 208 329 3 193 15 59,7 .
Pubbliche -
Trasferiment da Altri soggetti i 18 20 it 2 1700,0 11,1

da Famiglie 0 14 0 14 <14 - 100,07

da Imprese i 2 0 i -2 100,0 -100,0 _ _

da Estero 0 2 20 2 18 - 800,0
Altriincasst in conto capitale 3.856 1,609 2.717 -2.247 1.108 -58,3 688 -~
Incassi partite finanziarie 3.810 3.784 3.558 -26 -226 -0,7 8,0
Incassi finsli 417,951 422.837 427.860 4.886 5.023 1,2 12 -
Pagamenti corcentd 439,888 430777 454,316 -9,181 23.539 2,1 55 -
Persenale In servizic 92.052 89,256 B9.695 -2,796 439 -3.0 0,5
Aeguista di beni e sendzi 15.614 18.049 14.883 2.435 -3.166 15,6 17,5
Trastedmentl ds Amministrazlon 509779 198818 214742 9952 12928 48 65 -
Pubbiicha -
Trasferimentd ad Altri soggett 35.873 36.041 35.959 -B32 918 2.3 26

a Famiglle 5,845 5.739 B.679 -108 -60 -1.8 -1.00

almprese 12,021 11,670 11.880 -351 -120 2,9 -1,0

a Estero 18.008 17.632 18,730 -376 1.088 2,1 82
Interess! passivi 72,755 78.030 78.834 5275 804 7.3 10
Altri pagamenti correnti 14.895 11.584 23.203 3311 11.618 -22,2 100,3
Pagamenti in conto capitale 32,297 32,612 27.753 3156 -4,859 1,0 14,9 -
investimenti fissi lordi 9.304 g.747 8.3¢4 443 -1.352 4,8 =139 _
Tresferiment ad Amminsirazion! 8.238 8327 9.241 89 1118 11 134 -
Pubbliche
Trasferimenti ad Altr soggettt 11361 12.366 8.846 1014 -2.519 8,9 ~20,4

a Famiglie 531 1.291 255 760 -1.036 143,0 -80,2

a Imprase 10,183 10,593 8.828 440 -1,765 4.3 -16,7

a Estero BE7 482 763 -185 281 27,7 58,3
Altrl pagamenti In conto capitale 3.405 2173 71 -1.232 2102 -36,2 -88,7
Pagamentl partite finanziaria 8.378 8.463 25,654 a5 17,191 1,0 203,1
Pagamenti finall 480.634 471.852 507.723 -8.782 35,871 1.8 7.6
Satdo di parte comente -20.877 -13.657 -33.080 16,320 -19.523 -54.6 144,0 -
Saldo primario 10.073 29,015 -1.028 18.842 -30.043 188,1 -103.5-
Saldo (1) 52,682 -49.015 -79.863 13.667 -30.848 21,8 629
PIL12) 1679946 1566812 1.560.024 -

(1) La variazione percentuale positiva Indica un peggicramento del saldo, la variazione percentuale negativa Indica-

un miglioramento del saldo,

(2) Fonite ISTAT: Conti Economici Nazionali - PIL E INDEBITAMENTO AP - 3 marzo 2014,
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Risuitati in % di PIL

Differenze dei risultati % di

PIL .
2011 2012 2013 2012/2011  2013/2012 h
Incassi correnti 26,0 28,6 27,0 0.7 0.4 - - .
Tributarie 23,6 24,2 23,8 0,5 0,4 T
Caontributf soctali 0,0 0.0 - 0,0 - S
Trasferimentl da Amministrazioni Pubbliche 03 03 0.4 0.0 0,1
Trasferimenti da altd soggett 10 ii 19 0,1 0,8 -
da Famiglis 0,2 0,2 0.8 0,0 a7 T -
da Imprese 0,3 0,3 0,2 0.0 0,4 - -
da Estero 0.8 0,8 G.8 0.1 04 R 7
Altri Incassi correntl 1,0 1.6 1.0 0,0 0.0 L2
Incassi in conto capitale 03 0.1 0.2 0,1 01 - o
Trasferiment! da Amministrazioni Pubbliche 0,0 00 Q0,0 0,0 0.c S .
Trasferimanti da altri soggett 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 T
da Famiglie 0,C .
da Imprass 0.0 -
da Estero 0,0 -
Altrt incasst In conto capitale 0,2 0,1 0.2 0,4 0.1 ’ -
Incassi partite finanziarie 0,2 0,2 0,2 0,0 [+X4] -
Incassi finali 28,5 27,0 274 0,5 0.4 -
Pagamenti correnti 27,8 27,56 28,1 -0,4 1.6 -
Persongle fn servido 5,8 57 57 0,1 o1 B _
Acquisto di benl e servizi io 12 1.0 0,2 0,2
Trasferimenti da Amministrazieni Pubblichs 13,2 12,7 i36 0,5 2,9 ) -
Trasferimenti ad aitri soggetti 23 2,2 23 0,0 01 : T
a Famiglis 0.4 0,4 0,4 0,0 Q.0 C-
a Imprese 0.8 0,7 0,7 0,0 0,0 O _
a Estero il 11 1,2 0.0 0.1
Interessl passivi 4.5 5,0 51 0.4 0.1 -
Altri pagamentl correnti 09 0,7 1,5 0,2 0.7 -
Pagamantl In conto capitale 2,0 21 18 0.0 -0,3
investimant: fisst lordt 086 [eX] 0,5 0,0 -0,4
Trasferimenti da Amministrazioni Pubbliche 08 .5 0.6 0,0 0,1
Trasferiment! ad altrd soggetti 0.7 125} 0.8 o1 0,2 -
a Famiglie 0,0 01 0,0 0,0 0,1 -
a Imprese 0.6 07 0.8 o0 0,1
a Esterc 0,0 0.0 0,0 ¢,0 0,0 _
Altri pagamenti in conto capitale 0.2 0,4 0,0 6,1 0,1 -
Pagamentl partite finanziarie 0,5 0,5 16 0.0 11
_Pagamenti finall 304 30,1 32,5 0.3 2.4 -
Saldo di parte corrente -1,9 -0,9 21 1.0 -1,3 _ -
Saldo primario 0,6 19 0,1 12 -1,9 "
Saldo -4,0 -3,1 -5,1 0.8 -2,0 T
PIL () 1.579.946 1566812  1,560.024

{2) Fonts ISTAT: Centi Economicl Nazonali - PIL E INDEBITAMENTO AP - 3 marzo 2014,

&4
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Amministrazioni locali

It conto consolidato di cassa delle Amministrazioni locali®’ evidenzia un saldo

positivo pari a 5.861 milieni nel 2013, a fronte di un fabbisegno di 1.061 milionf nel _

2012 e di 569 milion§ nel 2011,
Alla determinazione del saldo contribuisce un armmontare di incassi finali pari a
256,710 milioni (+11.632 milioni rispetto al 2012) e un ammontare di pagamenti finali

pari a 250,849 milioni (+4.709 milioni rispetto al 2012). Nel dettaglio, l'aumento

Y

delie entrate & dovuto all’aumentc dei trasferimenti provenienti dalle - altre
amministrazioni pubbliche (107.561 milioni nel 2013, +6.118 miticni rispetto at 2012,
pari a +6%), e all’aumenio degli incassi da partite finanziarie (15.383 milioni nel
2013, +6.065 milioni rispetto al 2012, pari a +65,1%). Dal lato del pagamenti la
crescita, pill contenuta, riguarda principalmente "acquisto di beni e servizi (+6.601

mitioni nel 2013 rispetto al 2012, pari a +6,1%) e i trasferimenti a imprese {+1.535 = -
milioni pari a +16,6%). All'opposto, le spese per il personale e le spese per -

investiment fissi lordi mostrano una contrazione. Le prime passanc da 6%.640 miliont
nel 2012 a 67.649 milioni nel 2013 {-1.992, pari a -2,9%) mentre le seconde passano

dai 21.092 milioni nel 2012 a 19.787 milioni nel 2013 (-6,2% rispetto all'anno - .

precedente). Gli altri pagamentf correnti, pari a 12.345 milioni nel 2013 si riducono
per un ammontare pari -1.302 milioni, -9,5%}.

Questi andamenti determinanc un miglioramento del saldo primario, che passa
da 4.451 milioni nel 2012 a 11.134 milioni nel 2013,

Regioni®®

Dal conte al 31 dicembre 2013 emerge una disponibilita pari a 4.223 milioni,
superiore di 4.476 milioni rispetto al corrispondente risultato registrato nel 2012,
pari ad un fabbisogno finanziario di 253 mitioni.

| pagament{ per rimborso prestiti agli Istituti di credito sono stati pari a 12.551
milioni, di cui 637 milioni per rimborso di B.O.R. ed altri prestiti obbligazionari e

8.832 milioni per restituzione di anticipazioni di tescreria (nel 2012 1 rimborsi di

prestiti agli Istituti di credito erano ammontati a 6.472 milioni).

A copertura delle esigenze finanziarie legate al fabbisogno ed al rimborso dei -
prestiti sono statf operati incassi per assunzioni di prestiti verso il sisterna bancario
per 8.328 milioni, di cul 7.216 milioni per anticipazioni di tesoreria (nel 2012 le
regioni avevano assunto prestiti verso il sistema bancario per un totale di 6.725 - ~

milioni}.

T

7 |l conto consoiidato di cassa delle Amministrazioni locali & costruito sulla base della banca dati SIOPE E

{Sistema Informativo delle Operazioni degli Enti Pubblici) che ne rappresenta, a seguito dell'emanazione

del decrete del Ministero dell'economia e delie finanze del 23 dicembre 2009, la principale fonte .

informativa. Le amministrazioni trasmettonc quotidianamente, ai sensi dell’articolo 14, comma 6 della
iegge 31 dicembre 2009 n. 196, alla banca catl SIOPE, tramite { propri tesorieri o cassier, 1 dati
concernent! tutti gli incass! e i pagamenti effettuat, codificati con criteri uniformi su tutto 1l territorio
nazionale. )

6 L’'aggregato def flussi di cassa al 31 dicembre 2013 delle Regloni & delle Province Autonome di Trento

e di Bolzano & elaborato sulla base dei dati SIOPE trasmessi, al sensi dell’articolo 14, comma 6, della - -

legge 31 dicembre 2009, n. 196, tramite i propri tesorleri, da tutti gli Entf del comparto. Anche 1 dati
dej flussi di cassa del 2011 e 2012 sono stati riefaborati sulla base def dati SIOPE.
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il finanziamento del settore statale (di parte corrente e in conto capitale} a

favore delle Regioni risulta diminuito, rispetto al 2012, di 148 milioni, passandc da ~ -

87.088 a 86.940 mitioni, segnando una riduzione dello 0,2 per cento.

A tall risorse si sono aggiunte le anticipazioni erogate in attuazione del
D.L. 8 aprile 2013, n. 35, convertito dalla legge 6 giugno 2013, n. 64, pari a 10.864
milionf (di cui 6.708 milioni per il pagamento dei debiti sanitari e 4.153 mitioni per
il pagamento degli altri debiti delle Regioni).

Le riscossioni correnti diverse dai trasferimenti hanno registrato un - -

decremento, rispetto all’anno precedente, pari al -1,3 per cento (da 70.767 a 69.857
mitioni).

Relativamente aj pagamenti, al netfo della spesa sanitaria (corrente e

d'investimento) e delle partite finanziarie, si & avuto un incremento di 1.826 milioni,
pari at +3,6 per cento.

I pagamenti per il finanziamento della spesa sanitaria corrente (109.143
milioni) sono costituiti, per 104.569 milioni, da finanziamenti alle Aziende sanitarie e

ospedaliere e, per 4.564 milioni, da spesa sanitaria correnie direttamente gestita

dalle Regioni.

Con riferimento alla situazione delle disponibilita liquide presso il sistema
bancaric, st & verificata una riduzione del depositi bancart valutabile in circa 599
milioni.

Le disponibilita presso le contabilita speciali di tesoreria unica intestate a tutte

le Regioni presentanc un aumento, rispetto al 1° gennaio 2013, pari a 3.227 milion] .

(passando da 11.902 a 15.129 milioni). Le giacenze dei conti correnti intestati a tutte
le Regioni presso la Tesoreria Statale, relativi all’IRAP - Amministrazioni pubbliche,
all'iRAP altri soggetti e all’Addizionale IRPEF hanno registrato un aumento
complessivo, rispetto al 1°gennaio 2013, pari a 1.210 milioni,

Sanita®

La spesa sanitaria direttamente gestita dalle regioni a statuto ordinario & stata

elaborata sulla base dei dati SIOPE delle gestioni sanitarie accentrate delle regioni
che, nel rispetto dell*articolo 21 del D.Lgs. 118/2011, sono rilevate distintamente
rispetto alla gestione ordinaria. La diversa metodologia di elaborazione ha
determinato differenze nella distribuzione della spesa rispetio alle precedenti
versioni def conti.

Il conto evidenzia al 31 dicembre 2013 un fabbisogno di 155 milioni, con un
miglioramento di 835 milioni rispette al risultato rilevato nel corrispondente periodo
del 2012, che faceva registrare un fabbisogno pari a 990 milioni.

oz

% {1 conto consolidato del comparte sanftario al 31 dicembre 2013 & stato elaborato sulla base def datf

SIOPE trasmessi ai sensi dell’articolo 14, comma 6, della legge 31 dicembre 2009, n. 136, tramite gli -

istituti cassierd, da n. 145 aziende sanitarie, n. 86 aziende ospedaliere (comprese le aziende ospedaliere
universitarie e 1 policlalci universitard) e n.19 fstituti df ricoverc € cura a carattere scientifico.
Il conto comprende anche la spesa sanitarla direttamente gestita dalle Regioni e dalie Province
Autonome che, nei casi df insufficiente significativita delle informazioni SIOPE, & stimata suila base
delle informazfoni presenti net modelli CE (Decreto del Ministero della Salute 15 giugno 2012).
Con riferimento all’esercizio precedente il numere delle aziende sanitarie delle aziende ospedaliere e il

numero degli stituti di ricovero e cura a carattere scientifico, costituenti l'universo monitorato, risulta

diminuito rspettivamente di una azienda sanitarfa, di due aziende ospedaliere e di un IRCCS.
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Gli incassi finali presentana un aumento pari allo 0,98 per cento, determinato
daf trasferimenti da regioni e imputabile agli effetti del D.L. 8 aprile 2013, n. 35,
convertito dalla legge 6 giugno 2013, n. 64.

Anche § pagamenti finali presentane, nel 2013, un aumento {+0,28%) rispetto af
risultati del 2012, dovuto a magglori acquisti di beni e servizi (+5,6%).

Sempre con riferimento ai pagamenti, [’ammontare detla spesa sanitaria
direttamente gestita dalle Regioni pud valutarsi in 4.564 milion.

Dall'inizio del 2013 le disponibilita liquide degli enti del comparto sanita presso
il sistema bancario sono diminuite di circa 5 milioni e le disponibilita liquide presso la
Tesoreria Unica risultano aumentate di 236 milioni (le contabilita speciali, accese a

gualunque titolo, sono, infatti, passate da 4.318 milioni al 1°gennalo 2013 a 4.554 '

milioni al 31 dicembre 2013}.

Comuni e Province”®

| dati evidenziano, per it 2013, una disponibilitd pari a 1.787 mitioni, rispetto
ad una disponibilita di 262 milioni riscontrata nel 2012.
| pagamenti per rimborso prestiti agli Istituti di credito sono stati pari a 13.926

“milioni, di cui 7.926 milioni per restituzione di anticipazioni di tesoreria (nel 2012 -

i rimbors! di prestiti agli Istituti di creditc ammentavano a 11.484 milioni, di cul
6.241 milioni per restituzione df anticipazioni di tesoreria).

A copertura delle esigenze finanziarie legate al fabbisogno ed al rimborso def
prestiti sono stati operati incassi per assunzioni di prestiti dal sistema bancario per
12.139 milioni, di cui 3.553 milioni provenienti dalla Cassa Depositi e prestiti 5.p.A.,
14 miltoni provenienti dall’incasso per i collocamento sul mercato di prestiti

obbligazionari e 6.404 milioni per anticipazioni di tesoreria (nel 2012 il comparto .

aveva assunto prestiti dal sistema bancario per un totale di 11.222 milieni, di cui
3.551 milioni provenienti dalla Cassa Depositi e Prestiti S.p.A., 31 milioni provenienti

dall’incasso per il collocamento sul mercato di prestiti obbligazionari e 6.114 milioni -~

per anticipazioni di tesoreria}.

| rapporti di mutuo con il settore statale nel 2013 registrano un’acquisizione

netta di 2.654 milioni, contro un rimborso netto di 388 milioni nel 2012. Nelle altre
partite finanziarie dal Settore statale sono, infatti, registrati i mutui erogati dalla
Cassa Depositi e Prestiti - per un importo pari a 2.985 milioni - ai sensi del
D.L. 8 aprile 2013, n, 35 - Debiti della P.A.

Gli incassi finali registrano, rispetto all’anno precedente, un aumento del 5,8

per cento, passando da 76.488 a 80,946 milioni, prevalentemente imputabile :
all’'incremento degli incassi correnti, pari a 5.728 milioni (+9,6 per cento), e ad un -

aumento di quetli in conto capitale, pari a 289 milioni (+2,4 per cento},

La rilevante diminuzione di 1.559 milioni registrata dagli incassi per le partite
finanziarie & dovuta, in parte, alla riduzione dei depositi bancari verificatasi
nell’anno 2012, derivante dall” obbligo del versamento in fesoreria statale delle
disponibititd depositate presso i tesorieri degli enti, in ottemperanza all’art. 35,

70t datt sui flussl di cassa di Comuni e Province per Uanno 2013 sonc stati forniti dalle 107
Amministrazion provinciali, tutte adempienti allinvio del prospetto delle disponibilith liquide, e da
8.078 Comuni, dei quali 8.045 adempienti all’invio del prospetto delle disponibilita iiquide, su un totale

di 8.094 enti tenuti all’invio dei datf, A decorrere dal 2012 ia rilevazione def datf di cassa del comparto -

Comuni e Province include anche le Unfoni di Comuni e le Gestioni Commissartali,
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commi da 8 a 13, del D.L. 24 gennaio 2012, n. 1, convertito con legge di conversione '
24 marzo 2012, n. 27,

| trasferimenti dal settore statale aumentano, passando da 7.265 a 12.817 -

milioni (con una variazione percentuale pari a +76,4%), tale andamento deriva da un
incremento di 3.948 mitioni dei trasferimenti correnti (+83,1%) e da un aumento di
1.604 milioni di quelli in conto capitale {+63,8%). )
| trasferimenti da Region! registrano, rispetto all’annc precedente,
un incremento complessivo di 128 milioni, parl a +1,0 per cento, derivante da un
aumento dei trasferimenti correnti (+5,6%) e da una contrazione di quelli in conto
capitale (-8,0%).
| pagamenti finali registrano, rispetto al’anno precedente, un incremento .
complessivo pari al 3,8 per cento (passando da 76,226 a 79,159 milioni). 5i rileva la
contrazione dei pagamenti in conto capitale per un importo pari a 698 milioni
(-4,5 %), dovuta essenzialmente alla riduzione dei pagamenti relativi alla costituzione
di capitali fissi (-777 milioni, pari a -5,5%) e ad un lieve incremento dei trasferimenti
in conto capitale (+79 milioni, pari a +5,5%). .
] pagamenti correnti aumentano complessivamente del 5,4 per cento,
nonostante la riduzione dei pagamenti per il personale in servizio, che registrano un
calo del 3,8 per cento (pari a -676 milfoni), e di quetli per interessi, che diminuiscono -
del 9,3 per cento (pari a -276 milioni}.
Gli acquisti di beni e servizi registrano un aumento del 7,2 per cento (pari a
+2.206 milioni} e i pagamenti per trasferimenti correnti registrano un aumento di
1.160 milioni (+18,0%}.

cento.
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solute

n milion Varigziol Variazion! percentuall
2011 2012 2013 204i2-2011  2013-2012 2012/2011 2013/2012
Incassi correntt 228,154 222,143 227.457 6,011 5314 2,6 2,4
Tributarie 94759 104.295 105.148 9.536 851 10,1 08
Contributi sociall 15 17 17 2 0 13.3 0,0
Trasferiment da Amministrazion 110080 83416 98110 -16.964 5004  -154 5.4
Trasferimenti da altri soggatt 565 490 €629 <75 139 -13,3 284 Tt
da Famiglie 184 129 148 -55 19 28,9 147 )
da Imprese 3710 348 468 22 120 -59 34,5
da Estero 11 i3 13 2 0 182 1.2
Altrl Incassi corranti 22,738 24.225 23,545 i.490 680 6,8 -2,8 .
tncassi in ¢onto capitale 13.467 13.618 13.871 151 253 1.1 19 _
Trasferiment da Amministrarion 8238 8327  9.441 89 1115 11 13,4
Trasferimenti da altri soggetd 3.544 3,941 2.064 397 977 11,2 -24.8
da Famigiie 847 789 896 -58 93 8,8 11,7
da Imprese 2,673 3.1312 2.247 458 -84 17,1 -28,2
a Estero 24 21 21 «3 0 124 Q.6 -
Altr} incassi In conto capitale 1,686 1,350 1.468 -335 115 -19,2 85
Incassi pariite finanziarie 2,192 9.318 15,283 8.527 6.065 233,8 65,1
Incassi finali 244413 245,079 256.710 66 11,632 0,3 a7
Pagamentl correnti 211486 213,238 21B.387 1,739 5,151 0,8 24 -
Personale in senvizio 71.394 69.640 67.649 -1.754 -1.892 25 -29
Acquisto di ben! e servizl 103535 107,761 114,382 4.226 6.601 41 61
Trasferimenti ad Amministazionl 248 226 860 122 834 351 2808 -
Trasferimenti ad aitd soggett 16.852 16.450 17,900 -402 1.450 2,4 88 -
a Famiglie 7.236 7.210 7.124 28 -86 -0,4 -1,2
a Imprese 9,607 8,233 10.768 -374 1.535 -3,9 18,6
@ Estero 9 7 8 -2 i 22,2 143 - .- -
Intaressi passivi 5.685 5512 5.272 -173 =240 3,0 -4.,4 -
Altri pagamenti correntt i3.682 13.847 12.345 -36 -1.302 0.3 9.5 B
Pagamenti in con{o capitale 20,965 29,483 28,923 -483 -560 -18 «1,9
Investiment! fissi ordi 21.844 21.092 19.787 -753 -1,305 -3,4 82 .-
Trasferiment! ad Amministrazion R
Publiche 203 2086 329 3 123 i,5 69,7
Trasferiment! ad altri soggetti 5737 6.148 £6.338 411 189 7,2 31
& Famiglie 1.681 1.473 1.240 208 233 -12.4 -15,8
a Imprase 4,043 4.662 5.087 619 424 153 84
a Estaro 13 13 i1 0 -2 0.0 -15,4
Alirl pagamenti in conto capitale 2,181 2.037 2470 -144 433 -5,8 212
Pagamenti partite finanziarle 3.520 3.422 3.53¢ -99 117 2,8 34
Pagamenti finali 244882 246140 250,849 1,168 4,709 0.5 1.9
Saldo di parte corrente 16.658 B.GO7 9.070 -7.751 162 -48,5 i8 -
Szldo primario 5118 4.451 11,134 -665 6.683 -13,0 150,2
Salde {1) -569 -1.061 5.861 -482 6.923 86,5 -652,2
PIL(2) 1579046 1566012 1.560.024

(1) La variazicns percentuzle positiva indica un peggloramento del szldo, la variazione psroentuale negativa indica un.

miglloramente det saldo.

{2) Fonte ISTAT: Conti Economici Nazionali -PIL E INDEBITAMENTO AP - 3 marzo 2014
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Risultati in % di PIL

PIL

Differenze dei risultati % di

2010 2011 2012 2011/2010 2012/2011
Incassi correntl 14.4 14,2 14,6 0,3 0.4
Tributarie 50 6,7 8,7 0,7 o1
Contribut! soclali 0,0 c.0 Q.0 0,0 0.0
‘frasferimenti da Amministrazioni Pubbliche 70 5,9 6.3 -1,0 0,3
Trasferimenti da aitd soggetti 0,0 0,0 0.0 0,0 0.0
da Famiglie 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0
da Imprese 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0
da Estero 0,0 0,0 0,0 0,0 [X0]
Altri incassi correnti 1.4 1.5 .5 0,1 0
incassl in conto capitale 0,2 0,9 0,9 0,0 ¢.0
Trasferimenti da Amministrazioni Pubblichs 0.5 0.5 0,6 0.0 c,1
Trasferiment! da altri soggetti 0,2 0,3 0,2 0,0 0,1
da Famigie 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
da tmprese 0,2 0,2 01 00 -0,1
da Estero 0,0 0,0 0,0
Altri incassi In conto capltala 0,1 0,1 01 0,0 0,0
Incassi partite finanzlarie 0,2 0,6 1,0 0,4 0.4
Incasst finali 155 15,6 18,6 0,2 0.8
Pagamentt correnti 134 136 14,0 0,2 0.4
Parsonale In servizio 45 4,4 4.3 -0,1 0,4
Acqulste di beni e servizi 8,6 8,8 .73 0.3 0,5
Trasferimenti ad Amministrazioni Pubbliche 0,0 0,0 0.1 0 0,0
Trasferimenti ad altri soggetil i1 i0 11 0,0 0,1
a Famiglie 05 0.5 0,5 G0 0.0
a Imprese 0.6 0,8 (VA 0.0 0,1
a Estero 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0
Interessi passivi 04 04 03 0,0 0,0
Altri pagamenti corrent! 0.8 0.9 0.8 0.0 01
PagamentiIn ¢onto capitale 1,9 1,9 1,9 0,0 0,0
Investimant fisst lord? 14 13 i3 0, 0,1
Trasferimentl ad Amministrazioni Pubbliche 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Trasferimentl ad altri soggetti o4 04 0.4 0,0 0,0
a Famiglis 0,1 o1 01 0,0 0.0
a Imprese 0.3 0,3 0.3 0,0 0,0
a Estero Q0 0,0 0.0 0,0 0,0
Altri pagamsnt! in conto capitale 0,1 Gl 0,2 0,0 .0
Pagamentl partite finanziarie 0.2 0,2 0,2 .0 c,0
Pagamentl fingli 155 16,7 16,1 0,2 0,4
Saldo di parte corrente 1,1 0,8 0,8 0,6 0,0
Saldo primario 0,3 0.3 0,7 0.0 0.4
Saldo 0,0 0,4 04 0,0 0,4
PiL {2} 1.579,846 1.568.912 1.660,024

(2) Fonte ISTAT: Contl Economici Nazionalt -PIL E INDEBITAMENTC AP - 3 marzo 2014
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Enti di previdenza e assistenza soclale

Nel 2013 gli Enti di previdenza e assistenza sociale hanno ricevuto trasferimenti

dalle Amministrazioni pubbliche per 113.626 milioni, conuna crescita di circa 7.900 . = .-

mitioni rispetto al 2012,

Alla crescita def trasferimenti hanno contribuito, da un lato, ta flessione delle

entrate contributive (-0,6% rispetto al 2012), che si sono attestate sui 210.212
milioni; dall’altro, ta crescita dei pagamenti per prestazioni istituzionali, che hanno
raggiunto 1 311.666 milioni (+2,6% rispetto all’anno precedente).

Scendendo nel dettaglio dei singoli enti, i trasferimenti dal settore statale

diretti all’INPS sono aumentati di oltre 7.600 milioni rispetto al 2012. Le riscossioni -
contributive si sono attestate sui 193,882 milioni, a fronte dei 195.003 milfont
incassati nel 2012, anno nel quale era stato registrato un incasso straordinario df -

oltre 1,000 milioni, relativo alla retrocessione all’INPS di crediti gia cartotarizzati.

Rendendo omogerieo’ it confronté, i contributi sociali-di cassa si attesterebbero

sostanzialmente sugli stessi lvetli dell’anno precedente. L'aumento della
concessione di dilazioni di pagamente ha peraltro contributo a deprimere gli incassi.

Il dato complessivo sottende una flessione delle riscossioni dell’ex-INPDAP (-0,5%), i

in linea con le dinamiche retributive del settore, e una moderata crescita delle

entrate provenienti dal settore privato, al netto del recupero crediti. Le prestazioni o

istituzionali erogate dall’INPS hanno registrato un aumento del 2,5 per cento rispetfo -

al 2012, dato che sottende una crescita pill dinamica per la spesa per ammertizzatori

sociali,

L'INAIL ha registrato un avanzo di cassa di circa 730 milioni, pill contenuto
rispetto af 1,000 milioni del 2012. Le entrate per premi hanno registrato un calo del
3,0 per cento, a fronte di un lieve aumento detle prestazioni istituzionali (+1,1%)
dovuto esclusivamente alla componente della spesa destinata alle imprese per

la prevenzione degli infortuni sul lavoro, mentre prosegue il calo dei pagamenti per

rendite infortunistiche.

Gli Enti previdenziali dotati di personalitd giuridica privata” hanno evidenziato -

un aumento delle entrate contributive che si sono attestate sugli 8.393 milioni con -
una crescita dell’1,7 per cento rispetto agli incassi 2012. Nello stesso periodo le = -

prestazioni istituzionali erogate dalle casse privatizzate sono risuitate pari a 5.790
milioni circa, con un aumento del 6,8 per cento rispetto all’anno precedente.

ey

n Al senst dell’art. 21 del decreto-legge n. 201/2011, convertito, con modificazicni, dalla L. 214/2011.
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in milionl Variszionl assclute Variazioni psrcentuall -
2041 2012 2013 20122041 2013-2012 2012/2011 201372012 -

Incassi correnti 314,243 320.050 326.313 5.807 £.263 18 20 R
Tributarie 0 0 0 0 0 . :
Contributl sociall 212594 211437 210,212 -1157 -1.225 -0,6 0,86
Hasferiment] da Amministraziont $8.787 106711 113626  6.924 7.915 7,0 75
Trasferimenti da altrf soggetti 2 0 3 -2 3 -10Q,0 S

da Famiglte 0 0 0 o [¥] t

da Imprese o] 0 0 [+ ]

da Esterg 2 0 3 -2 3 -100,0 . - -
Altrl Incassi correnti 2.860 28902 2472 42 -430 1,5 -14,8 T B
incassi in conto capitale 294 407 323 113 -84 384 - 206 . -
Trasferimenti da Amministrazionf 0 0 0 0 0 T -
Pubblicha
Trasferimenti da altr soggett] 0 0 0 o 0

da Famiglle 0 0 Q 0 0 -

da Imprese 0 0 0 -0 0 . o

da Estero o] 0 4] [¢] a T
Altrl Incassl In conto capitale 294 407 323 113 -84 384 -20,6 -
Incassi partite finanziare 0 300 0 300 -300 - <1000 _
Incassi finall 314,537 320.757 325.635 6.220 5.879 2.0 i8 -
Pagamenti correnti 310.153 316,380 323,617 £.227 7.237 20 2,3. -
Personale in servizia 3231 3,140 3.201 -81 &1 2.8 1,9 - -
Actulsto di beni e senvizl 1.968 2.054 1.832 91 -2t 4.8 410 0 70 -
Trasterimiant ad Ammirfstrazionl 4872 5.156 5.428 28¢ 212 58 53 - -
Trasferiment ad altri soggetti 298278 304.655 312106 | 6377 7.4581 2,1 248 -7

a Famiglie 297.642 303.878 311.66% 6,238 7.788 21 26

a imprese 621 768 434 147 334 237 43,5 - - .

a Esters 15 g 6 -6 -3 -40,0 -33,3 R
Interessi passhv 117 9i 70 -28 .21 22,2 23,1 _
Altri pagamanti corrant} 1.687 1.278 980 -408 -29% 24,2 23,4 ) .
Pagamenti in ¢conto capitale 483 367 349 -96 -18 20,7 49 - -
Investiment! fissf lordi 463 387 349 -98 -18 -20,7 48 -
Trasferdmenti ad Amministrazionl o 0 o 0 ¢ B
Pubbliche
Trasferimanti ad aftri soggst 0 Q o o] ¢} -

a Famiglle 0 0 o] 0 0 - _

almprese o] 0 4] 0 Q

a Estero 4] 0 [+ 0 0 -
Altrt pagamenti in conto capitale 0 0 0 0 0 - . .
Pagamentl pariita finanzarie 3.921 4.010 25670 89 -1.340 23 33,4 o
Pggamentl finall 314.537 320.757 326.638 8.220 5.879 2,0 1.8 -
Satdo di parte corcente 4.090 3.670 2.696 420 874 -10,3 265 <
Saldo primario 117 9t 70 -28 -21 22,0 23,1,
Saldo g 0 0 0 0 0 0 -
PIL (1) 1.578.646  1.566.912 1.580.024

{1) Fonte ISTAT: Conti Econcmici Nazionali -PIL E INDEBITAMENTO AP - 3 marzo 2014
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uitati % di

RisuXati in % di PIL PIL .
2010 2011 2012 201172010 201272011 °

Incassi correnti 19,9 20,4 20,9 0.5 0,5
Tributarle
Contributi sociali 13,5 13,5 13,6 0,0 0,0
Trasferimanti da Amministrazioni Pubbliche 6.3 6,7 7.3 0,5 05
Trasferimenti da altri soggetti 0,0 0,0

da Famigiie

da Imprese

da Estere 0.0 0,0
Altrf incassi correntl 0,2 02 0.2 0.0 0,0
Incassi in conto capltale 0,0 0,0 [#R4] 0.0 0,0
Trasferimenti da Amministrazioni Pubbliche
Trasferimenti da altri soggettt

da Famiglle

da Imprese

da Estero -
Altri incassl in conto ¢capitale Q0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
{ncassl partite finanzlarie 0,0
Incassi finall 19,9 20,5 20,9 . B8 0.5
Pagamaenti correnti . 19,6 20,2 20,7 B X 0,8
Personals In sarvizio 0,2 0,2 0.2 0,0 0o - T
Acquisto di bent e sendzi 01 0,4 01 0,0 00 - .
Trasferimenti ad Amministrazioni Pubbliche 0,2 0,3 0.3 0,0 0,0 -
Trasferimentt ad altri soggett 18,8 194 20,0 05 0.6

a Famighe 18,8 19,4 20,0 0,6 086

a Imprese 0,0 00 0.0 0.0 o0 -

a Estero 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0 -
Interess! passivi 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
Altrl pagament! correnti 01 0.1 01 0,0 0,0
Pagamenti in conto capitale 0,0 0.0 0,6 0,0 0,0
Investiment! fisst lordi 0,0 o0 0,0 0,0 0,0
Trasferimenti ad Ammintstrazioni Pubbliche
Trasferimenti ad sitri soggett

a Famigie

a Impress

a Estero
Altri pagamenti In conto capitate
Pagamentl partite finanziarie 0,2 0,3 0,2 0,0 01
Pagamenii finali 19,9 205 208 0,6 0.5
Saldo di parte corrente 03 0,2 0,2 0,0 0,1
Saldo primario [+K1] 0,0 0,0 0.0 0,0
Saldo 0,0
Pil {1) 1.579.846 1.566.912 1.560.024

(1) Fonte ISTAT: Gontl Econemici Nazionali -PiL E INDEBITAMENTQ AP - 3 marzo 2014
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V.2 PREVISIONI TENDENZIALI 2014-2018

Le previsioni dei conti consolidati di cassa consideranc gli effett! def decreti
legge 35/2013 e 102/2013 sui pagamenti dei debiti commerciali. In particolare, le
stime tengono conto degli esborsi per 20,000 milioni di euro nel 2014, previsti dal

decreto legge 35/2013 e delle slittamento at 2014 di aleuni pagamenti inizialmente . -

previsti per I’anno 2013 dat decreto legge 102/2013.

Per il 2014 si stima un fabbisogno del settore pubblico di 70.490 miliond, -

inferiore di 3.511 milloni a quello registrato nel 2013 (74,001 milioni).
Il miglioramento del fabbisogno & in larga parte riconducibile all’incremento degli

“incasst totalf, che beneficiano della positiva evoluzione degli incassi tributari e dei

contributi soctali, a riflesso del miglioramento del quadro macroeconomico, nonché = -

dei maggiorl incassi per VA derivanti dall’accelerazione dei pagamenti dei debiti
commerciali.
Fra i fattori che influiscono sulla stima del fabbisogno per l'anno 2014 si

segnalano l'ultima tranche di versament! relativi alla quota di sottoscrizione del - .-~ -

capitale del Meccanismo Europeo di Stabilitd (MES)™, i citati effetti dei decreti di
pagamento dei debiti delle pubblica amministrazione ed il perdurare del regime di
tesoreria unica tradizionale, che comporta it mantenimento sui conti della tesoreria -
statale delle disponibilith liquide da parte degli Enti territoriali, delle Universita e
dipartimenti universitar nonché di altri Entf pubblici, A partire dal 2015, si prevede

un progressivo ritorno al regime di tesoreria mista. )

Rispetto alle stime della Nota tecnico illustrativa al disegno di legge di stabilita
2014, la nuova previsione mostra un profilo di sviluppo delle entrate pill moderato, in
coerenza con i risultati riscontrati a consuntivo.

In termini di saldo primario si stima, per anno 2014, un avanzo di 15.703
mitioni, pill elevate di 6.322 milionf rispetto al dato del 2013 (9.381 milioni}.
La spesa per interessi stimata & in aumento det 3,4 per cento rispetto all'anno
precedente,

Il fabbisogno per l'anno 2015 & previsto in forte riduzione, attestandosi a
45.880 milioni, principalmente per effetto del consistente aumento del gettito -
tributario e dei contributi sociali, connesso alla prevista ripresa economica. :

Anche nel biennio 2016-2017 Llevoluzione favorevole del quadro - -
macroeconomico continua ad influenzare positivamente il gettito previsto per le
entrate tributarie e contributive, determinanda, a fronte di una crescita contenuta

dei pagamenti totali, un miglioramento del fabbisogno, che si attesta per quegli : -

anni, rispettivamente, a 28.271 e 9.38% milioni.
Nel 2018, ultimo anno di previsione, si stima una disponibilita di cassa per -
il settore pubblico pari a 2.660 milioni.

72 |( Trattato che istitutsce il MES & stato sottoscritto dai 17 Paesi dell’eurozona il 2 febbraio 012, in

una nuova versione che supera quella sottoseritta 11 luglio 2011 (che non @ stata avviata a ratifica in
nessun paese dell’eurozona) ampliandone sia Pammontare massimo di risorse disponibili sia la tipologia
delle operazionf consentite. L'adesione al MES & aperta a tutti gli Stati Membri dell’UE una volta che
questi siano divenut! parte dell’eurozona. Il Meccanismo Europeo di Stabilitd & destinato prima ad
affiancare & pof a sostituire, tra il 2012 e il 2013, il FESF (Fondo Eurepeo per la Stabilita Finanzfaria) e il
FESM (Fondo Europeo di Stabilizzazione Finanziaria), due strumenti attivati nel 2010 per prestare
assistenza finanziaria ai Paesi dell’surozona sottoposti a gravi tensioni finanziarie che hanno interessato
la sostenibilita delle lore finanze pubbliche,
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LU’avanzo primario si stima pari a 36.159 e 55.028 milioni, rispettivamente, per -

gli anni 2015 e 2016. Negli anni 2017 e 2018 registrerebbe un consistente
miglioramento, attestandos, rispettivamente, a 76.255 e 89.274 miliomi.

La spesa per interessi aumenta, in media, sull'orizzonte previsivo, ad un tasso -
di circa lo 0,8 per cento annuo, registrando una consistente flessione di circa il 4,8

per cento net 2015,

Per quante riguarda le previsioni relative agli incassi finall si ipotizza, nel 2014,
un andamento del gettito in crescita rispetto all’anne precedente del 2,2 per cento,
Per gli anni successivi s stima una crescita su base annua del 2,4 per cento in

ciascuno degli anni 2015 e 2016, del 2,6 per cento nel 2017 e del 2,8 per cento nel
2018. Le previsioni degli incassi contributivi indicano una moderata crescita net 2014 -

(+0,8%) e una graduale ripresa negli annf successivi, riffettendo la dinamica

deil’attivitd economica e dell’occupazione.

| pagamenti correnti al netto degli interessi aumenterebbero nel'2014 dell’1,3 -

per cento e dello 0,7 per cento annuo nella media del quadriennio 2015-2018.
ta spesa per il personale in servizio & prevista ridursi ulteriormente dello 0,5

per cento nel 2014, per effetto delle misure contenitive dei trattamenti economici . .-

individuali, del blocce della contrattazione collettiva nazionale e delle progressioni -

di carriera e delle disposizionhi limitative delle assunzioni. Nel triennio 2015-2017
la spesa rimarrebhe circa costante, per poi mostrare un modesto incremento (+0,2%)

netl’anno 2018, a riflesso degli oneri connessi all'indennita di vacanza contrattuale ™

relativa al triennio 2018-2020.

La spesa per U'acquisto di beni e servizi registrerebbe una riduzione media :_.
annua di circa U'1,2 per cento nel periodo di previsione. L'incremento del 3,1 per

cento stimato per I'anno 2014 risente degli effetti del D.L. 35/2013.

| trasferimenti correnti presentano un profilo crescente su tutto il periodo di ..

previsione, con un tasso di crescita medio annuo pari al 2,1 per cento, dovuto in
massima parte all’incremento dei trasferimenti a famiglie, che includono anche
le prestazioni di natura previdenziale e assistenziale,

[ pagamenti in conto capitale sono previsti in crescita nel 2014, riportandosi su

valori coerenti con l'andamento storico dopo i risultati particolarmente contenuti -

" registrati nel 2013, Per gli anni successivi, le stime mostrano una riduzione costante,
che riflette prevalentemente la riduzione dei trasferimenti alle imprese.
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Settore pubblico

Valor! In mitton] In % di PIL N
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2015 2017 2018
incassl cotrant 755700 772662 {91144 810399 832051 855738 | 484 487 456 453 481 478 -
Trivutarie 475,730 490.393 £04.135 517,395 533.018 540.036| 305 309 310 309 308 _307
Contributi seciat! 210.229 211.902 218,558 222047 207,747 234791 135 134 133 132 132 133
Trasferiment! da aftrl soggett 0 0 0 Q 0 0 L -
Trasferiment! da famigile 28,672 31.261 31015 31311 31855 31614 19 20 19 19 18 418
Trasferiment! da Imprese 13.358 15.927 15.480 15,708 15.608 15511 09 10 10 08 - 09 09
Trasferiment! da esterc 4,186 5,529 5580 5.650 5741 5797 03 03 03 03 03 03
Attrl {ncassi comrent! 12,118 9.805 9.955 0.955 10206 10306| DB 08 06 OB 06 06 -
Incass! In conto capitals 40.058 39,106 39,436 30646 32.959 40207 26 25 24 24 23 23
‘Trasferiment] da altr) sogget 7.102 7.225 7.190 7.336 6.948 B952| 05 05 04 04 . 04 04
Trasferiment! da famigile o o] o [} 0 o] E .
Trasferiment! da imprese 2.884 2,995 3.019 3072 3128 31800 02 02 02 02 02 02.
Trasferimenti da estero 695 699 698 ° 703 740 76| 60 -°C0 00 08 00 00 -
AtrtIncass! In conto capitale 2.247 2.270 2,295 2.341 2388 243 01 01 01 01. 01 01 -
Incass! partite Snandarie 2647 1.364 820 586 840 616 02 01 0t 00 00 00.-. -
Incasst finall 765.418 781252 799354  BI8322  S40037 863315 | 491 492 491 488 485 483 - -
Pagamentl corcent! 777.014 789.105 781254 788.998 79707 BO8.BGY | 498 497 4BO 471 460 -452- -
Personale In serviio 160.544 159.682 169,721 169.847 150448 150812 103 2041 $8 95 92 B89
Acgulsto di bent e servizl 131078 135.163 124958 121228 121972 122877 84 85 17 12 -10 69-
Trasferimenti a attr sogdetd o o o o o 0 - _
Trasferiment! a famighie 365.965 373.294 379.741 387.645 396342 406313 | 235 235 233 231 229 227
Trasferiment! a Improse 324.469 932,934 339.249 346416 356,374 364646 | 208 210 200 207. 205 204-° -
Trasferiment! a estere 22,752 21.301 20.239 20,471 20,024 20016 45 13 12 12 42 11 _
Interessl passivi 18.744 19.059 20.252 21057 20,944 21651 | 42 12 12 13- 12 12 _
Aitrl pagamenti corrent 83383 86.104 82.039 83.299 85.644 86615| 53 654 50 50 49 48 :
Pagamenti 1 conte capitale 36.046 34,773 34,785 36.877 33301 33272f 23 22 21 22 -19 -18 )
Investimenti fisst lordi 48535 52.832 53,139 48,696 47072 45885| 30 34 33 30 27 .26
Trasferimentl a altrl soggetti 28630 28362 28274 27.688 27163 26879 18 48 47 AT _ 16 15
Trasferiment! & tamigle [} 0 0 [V 0 [ ;';' )
Trasferiment! a imprese '16.184 20,062 19.733 16737 14.947 4220 10 43 12 40 -08 08
Trasferiment! 3 estere 1495 1737 2,364 1711 1447 1438 01 01 €1 01 01T 01 -
Altri pagamenti in conto capitale 13,915 17.67¢ 16.778 14,522 13.085 2366 08 41 L0 097 08 3 'q.? -
Pagsment partite finanazlgrie 15470 8.805 10,741 7.801 5647 5842| 10 08 07 05 03 03
Pagament final 839,420 851.742 845,134 B46.593 849427 860716 | 538 537 620 505 481 481
Saldo of parte corrente -21.314 -16.443 9.800 21.404 35,544 46849 24 10 05 43 21 28
Saldo pimarlo £1.148 -63.050 -36,059 20,956 -4.582 7.826| 32 -40 22 12 03 04
Saldo 9,381 15703 36.159 55.028 76.255 89274 06 40 22 33 44 50
Saldo de! settore statale -80,408 -75.357 -47.036 -20.427 -10.625 1402] 52 -48 29 -18 06 01
PIL 1560024 1.587.053 1626750 L6VB571 1731027 L788.900 _
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Amministrazioni centrall

Yalerl in mitiond In % dI PIL T
2013 2014 2015 2016 2047 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Incssst corrent] 421,236 434.320 447.689 458,512 473.720 487.814 | 270 2714 215 274 ‘2':‘_.4 213 -
Trisutaris 370.584 382714 385,933 407.87¢ 421935 436158 | 238 24,1 243 243 244 244 -
Contributi sociall 0 0 0 V] 0 o} L. -
Trssfariment! da Amminstrazien pubblichs 6.285 6.225 6176 6.047 5,877 5703 04 04 04 0G4 - 03 _ 03 .
Trasferimenti da aitr sogeett! 29.040 30,593 30.309 30857 30,753 30,758 149 19 12 18 18 1T o
Trasferiment da famighe 13.220 16,765 15315 15539 15.439 15,339 08 1,0 09 08 08 09, -
Trasferiment! da impress 3.718 5.028 5.044 5,068 5.114 51i¢| 02 03 03 03 03 03
Trasferimenti gz estero 12,102 2,800 2950 9,850 10,200 030 08 08 068 068 OF 0.8
Altriintassi corsentt 15.327 14.788 i5.272 15232 15,155 15,188 10 09 09 0,8 0% -_D,B
Incassiin conto capitale 3.068 2.845 2.829 2930 2.473 2,423 02 02 0.2 02 01 o1 . -
Tresferiment] o Amministrazioni pybblche 329 284 284 284 284 28641 00 00 00 00 .00 00
Trasferimentl da gitei soggst! 20 15 15 15 -15 15 00 0,0 0.0 0.0 00, 00
Trasferiment! da famigie 0 o 0 o 0 ¢
Trasferiment! gg impress V] V] 0 ¢ 1] ¢ - =
Trasfarimant! dg esters 20 15 15 16 15 i8{ 00 00 0O 00 .08 OO0
Aurl incsssl in conto capiata 2,717 2546 2,530 2831 2,174 2124 02 02 02 02 - 01 01
Incass! partite finanzlaris 3.558 2141 2.149 1839 2,109 19201 02 D01 01 01 O1 .01
Ingassi finall 427.860 439.307 452.668  464.282 478.302 492,227 | 274 27,7 278 2% 274§ 276
Pagamenti correnti 454.316 461528 465,332 4062940 461.017 463937 204 291 286 276 266 259.
Persorisla In servirio 89.695 B88.855 89.514 BO.735 89.194 89.215 57 56 55 54 -52 50"
Acquisto di benl e sendz! 14,883 14.049 13.337 12,951 12,822 13.042 10 0.2 08 0,8 [ S+ %
Tresferimenti @ Amministraziont pubbicha 211,742 218440 229,308 022968 223673 224939 136 138 141 133 129 12§ -
Tratferiment  aitri sogzett 35.959 38.191 35.357 36.2095 35.670 36.287 23 23 22 2,2 21 2.0 _
Trasferiment! 2 famighs 8678 8101 5.072 5.283 4.857 4.933 0.4 04 0,3 03 _03 . 03 -
Trasferiment! g Imprese 11550 11.040 10.042 9,965 9,782 9.716 o7 o0 o6 06 06 a5
Tresferiment! 2 estare 18.730 19.050 20242 21046 20.932 21638 12 12 i2 i3 12 _ 12
Inferessl passivi 78.834 81630 T7.427 758,652 80,989 81941 51 51 48 471 4,7 486 -
Aftri pagamenti corrent! 23203 22,392 20.389 22,338 18.569 18,433 1.5 4.4 1,3 13 i 1.0 7
Pzgamentt In conto capitele 27,753 33.450 33421 29.4R7 26,7185 25772 18 21 2,0 18 15 . 14
Invastimenti Tisst lerdi B.394 9.053 9.011 8,683 8199 1.904 5 06 ¢6 05 o5 04
Tragferimenti a Amminstrezont pubbiche 8.441 T7.846 7.535 7.002 6.847 6.752 0,6 05 05 0.4 04 - 04
Tresferimenti a altr sogzett! 9,848 13.782 13.824 11.015 9.314 8.693 0.6 09 c9 07 05. 05
Trasferiment! & famigls 255 530 1220 - 58§ 310 310 0,0 0,0 04 0,0 G0 - 00
Trasferimenti & impress 8.828 12,602 12,124 9.957 8574 7.883 0.8 0.8 0,7 0.6 05 - 04
Trasfarimenti & estero 763 650 580 490 430 400 00 900 00 00 0,0 02
£t pagamentt In conto cspitals 71 2,789 2,650 2,788 2425 2.423 0,0 0,2 0,2 02 01 01 .
Pagamenti partite finanziarie 25.654 20,457 1144 1155 948 938 1.6 1,3 01 o1 - 04 ot
Pagamenti finalii 507.723 515.434 498,597 493.582 488.750 490647 | 325 325 30,7 294 282 274
Seldo di parte corrente -33.080 <27.208 -17.843 -3.428 12,703 23877 21 L7 11 02 07 - 13
Seldo primario -B7,767 -57.812 47.634 -20.985 -11.609 528 | -37 -36 -28 -18 07 00
Saldo -1.028 5.602 30.498 49,352 70.540 83541 | 01 0,3 19 2,8 41 - 47 -
PIL 1560.024 1.587.053 L.626.750 41676571 1731027 1788200
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Amministrazionl locali

Yalori in mitoni in % ol PIL - L
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 2016 2017 2018 _ .
Incassi correntt 227457 229516 238021 232,120 231320 232556 | 146 145 1465 138 134 130 . -
Tributarie 105.146 161.879 108.202 10871 111.085 112.877 6,7 68 67 6.5 64 63
Contributl soclali 17 18 18 18 19 20 0.0 00 06 00 . 00 . K I T- L =
Trasfariment] da Amminstrazioni pubhiiche £8.118 97.810 105.545 87.967 95.557 84,761 6,3 8,2 (%] 58 55 . 53
Trasferimenti ¢a aftrf soggstii 62& 664 703 50 198 853 o0 oc 0oC 00 00 9,0
Trasferimant! da fomighe isg 189 162 164 i6s 1683 0,0 oc 00 00 " 00- 00 - .
Trasferimant! da Imprese 468 500 535 681 827 678 00 06 00 00  00- 00 T
Tragfetimentf s esleto 13 & 5 & 8 6 ¢ 00 Q0 OO0 00 00 T .
Al incassi corrent! 23545 23.344 23.552 23.674 23.860 24,044 15 15 14 14 14 13 o
Ineasstin conto eapitale 13871 12,260 11960 11.482 11384 11344 0.8 08 QT 01— o7 0.6
Tresferimenti g Amministraziont pubbliiche 8.441 7.845 7.535 7.002 6.847 6752| 06 ©5 G5 04 04 04 .
Tresferimenti de altri soggett 2964 2980 3.004 3.057 3.110 3.165| 0.2 802 G2 02— 02 —02-—-—- -
Tresferiment! 03 fam/glis 3¢5 689 698 703 740 746 00 00 00 00 00 00 ’
Tresferiment! da impress 2247 2210 2.295 2.341 2.388 243 01 61 04 o1 . 01 - 01 - ~
Tresferiment! da esieeo 21 1 11 i2 12 31 00 o0 00 00 _GO.T 00 -~ . -
Altri incasstin conto capita'e 1468 1434 1421 1424 1427 14281 01 04 01 01 01 -01
Incass| partite finanziatia 15383 11251 8¢9 813 820 824 10 11 01 00 00 00 B
Ingassi finghl 256,710 259.026 250.880 244425 243523 244724 165 163 154 14,6 " 14,1 137" . -
Pagamenti corrgnti 218387 222457 214345 211085 212005 213466 140 140 132 126 122 4189 T -
Parsenale In Servizlo 67640  67.656 67035  67.042  67.0B0 673831 43 43 41 40 38 38 oo
Asquisto of bent e servizi 114.362 119272 109.762 106.389  4107.429 i07.880 72 15 6,7 83 - 62 60 - - -
Trasferimenti 8 Amministrazion! pubbfichs 850 583 562 566 569 565 01 00 00 00 00--00. 7 .
Trasferiment & el soggettt 17.800 16.890 16.750 16.789 16.874 6880 11 431 10 40 10 o089 _ - -
Trasferimenti s famigte 7.124 7,104 7.028 7.057 7.404 7462 05 04 04 04 T 047 04 T T
Trasferimentia Imprese 10,768 8177 9.712 9,722 8,758 2816( 071 06 08 0.6 D,B_ . G5 - -
frasferiment! a estere 8 ] 10 11 12 13| 00 00 00 00 0O TO- - -
Interessi passhvi 5.272 5.43% 5,906 5,802 5872 5833| 03 03 04 04 03 03 -
Altri pagarmenti correntf 12,345 12,345 14,331 14.407 14.472 14534 08 08 092 08 08 0B
Pagamenti In conto capitals 28523 27.864 27.245 26.868 28.772 28.662) 19 8 17 16 345 16 -
Investimentd fisst lordi 19.787 18.832 18.7147 18,478 18.464 18.484 i3 42 42 11 11 1.0 -
Tresferiment @ Amminlstrazion! pubblichs 329 284 285 284 284 284 00 00 QO 0O OO0 00" . -
Tresferiment a aitrl soggett! 5.338 6.2871 5.809 5722 5.632 8627 0.4 04 04 0.3 03 03 - -
Trasferimentla femigla 1.240 1.207 1.144 1143 1.587 1128 61 o1 0L of el ol - -
Trasferimantfa Impreza 5.087 5.068 4.652 4,665 4.480 4,383 0.3 G,3 03 03 3. 02 )
Trasferimenti 3 estero 11 12 i3 i4 15 6| 00 0 00 00 - 00 0.0
Altri pagamenti in conto capitals 2.470 2561 2409 2.384 2,397 2366 02 g2 01 01 -01- 01
Pagamenyl partite finanziarg 3538 3.268 8,237 5.433 3687 3.817 0.2 92 05 03 0% T02 --
Pagament! finali 250.848 253.389 248.831 243395 242464 243644 | 16,1 160 1654 145 14,0 136 -
S&'do di parte corrents 9.07¢ 7.358 23.676 21035 19.315 i9380; 06 05 415 13 11 . 11
Seldo primario -5.983 -8.345 8.387 6.648 3928 4072 D4 05 0,5 0,3 0,2 0.2
Seldo 11184 11068 6.955 6931 6.931 69131 07 07 04 04 04 -04
PIL 1.560024 1587053 1.626,750 1676571 L73L027 1788600
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Enti di previdenza

Velort In mifont In%airi - _
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2013 2014 2015 201§ 2017 2018
Incassi corrent! 326.313 335.444 343314 $50.107 258965 368479 208 281 21,1 209 20,70 208
Trivutarie 4] o 0 o] o 9 . ST
Contriputi soclall 210212 211.884 216540 222,029 221.698 234774 135 134 4133 132- T432 131
Tras'erimentt da Amministraziont pubbliche 113.626 120613 123775 125.014 126,128 1304911 7.3 1.6 7.6 15 - 14 1.3
Trasfariment! da aftri soggetti 3 3 3 3 3 3 o0 00 CO0 00 QO 00 .
Trasferlmenti da famigfe o 3 3 3 3 3 60 o0 00 .00~ 00 -
Trasferiment! da kmprese 0 0 V] 0 ] o - T
Trasferiment! de estero 3 0 0 0 0 o| 00 T e .
Altrl Incasst correnti 2.472 2.944 2.895 a.061 3136 3244 02 0,2 0.2 02 02 - 02 -
Incassiln conte capitals 323 250 220 210 220 230 00 20 00 0,0 00.° 00
Trasferimenti ¢a Ammingtrazon? pubbichs 8] 4] 0 0 0 0 — - .
Trasferiment] da altri soggatti 0 0 o 0 0 0 .
Tresferiment! da famigla 0 0 0 0 o 0 -
Trasfarimant oa Imprass 0 [+} 0 0 1} o 7
Trasferiment! da &5tero 0 0 0 o] o] 1] P
Atri tncassl In conto capitals 323 250 220 210 220 z230 0,0 0.0 0o 00 00 00
Incass! partite finanziaris 9 0 9 ¢ 0 0 S ee
Incassl inall 326,636 335.684 343,534 350.317  359.485 3684091 20,9 252 211 208 207 208
Fagamentl correnti 323617 332.038 330.457 346,310 355440 3545861 20,7 209 208 207 205 204
Personst in servizio 3201 3471 sirn2 3.170 3.185 3474} 02 02 02 02 "02.°02
Acquisto di benie serviz 1832 1.842 1.860 1.888 1.920 198! o1 01 04 Gl o1 o1 -
Trasfarimenti a Amminstraziont pubbichs 5,428 8.675 5.627 5494 5321 5.167 3,3 0.4 0,3 G3 B3 ' 6.3
Trasfzrimenti & aiti soggetti 312,106 320,213 327.634 334560  343.7¢8 353.036 | 260 202 201 200--199 18,7
Trasferimenti & famigie 311666 319.729 327.150 334.076 343.314 352652 | 200 201 20,4 499 .198. 197
Trasfarimentia fmprese 434 484 484 484 484 484 | 0,0 00 o0 oo . 00. 20
Trasferimenti a estero 6 0 o] 0 0 o 00 - - -
Interess| passivi 70 101 102 1032 105 07| 00 oc 00 GO 090 D0
Ars pagamenti correntt 980 1037 1.062 1.085 1,130 1468 o1 01 01 Gd 01 01
Pagamentl in conto capitals 349 476 516 8§27 500 491 06 0C¢ 00 $0. 00 00
Investimenti fisst fordi 349 476 5186 527 500 481 00 00 00 00 00 L0
Trssferimenti & Amministrazioni pubbliche 0 ¢) [ 3} 0 0 R
Tresferimanti & eitd soggatt 0 Q ¢ 0 4] 0 -
Teasferimenti 2 famigles Q 4] [+] 0 Q 0 - -
Trasferiment! 2 Impress a [+] [+) 0 [+] 0 oL
Tresferiment! g estero 0 o i+ 0 G Q o
Altrl pagament] in conto ¢apisle 0 ¢ 4] 0 ] Q -
Pagamenti partite finanzlaris 323.966 332.514 339373 346.837 355.84¢ 365.087 | 20,8 210 209 207 20,5 vZO.f"
Pagamentl finali 2670 3.180 3561 3.480 3.245 3324 02 02 02 02 02 072
Saldo di pare corrente 326636 335,895 343824 350.317 359.185 368400 | 209 217 211 208 20,7 208
Saldo primario 26986 3.406 3.857 3797 3525 3.582 072 0,2 02 [ D,‘é 0,2
Saldo 2676 3180 3561 3.480 3245 3321 02 02 02 02 02 02
PIL 1660.024 41587.053 1626750 1676571 1731027 1.788.800 )
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2013 2014 2018 2016 2017 2018

Programmarzione nazionale E

Fondl nazionali aggiuntivi: Fondo per 1o sviluppo 7737 5083 T266 2.000

e la coesions (1)

Frogrammazione comunitaria (2) _

Risorse comunitarie Frogrammi FESR 3157 3414 3444 3349 3485 3555
Programml FSE 1074 1446 1456 1424 1170 1183
Programmi FEASR 1380 1480 1483 1.4B7 1.490 , 1.483.
Programma FEP/FEAMP 64 71 71 71 71 71

TOTALE PROGRAMMAZIONE COMUNITARIA b672 6111 6154 6031 6216 8312

Risorse cofinanziaments nazicnale

(quota Siatc + Regioni) - -
Programmi FESR 3,374 3414 3444 3349 3485 3555 -
Programml FSE 1276 1146 1456 1424 1170 1493
Programmi FEASR 1395 1480 1483 1487 1480 1493
Programma FEP/FEAMP 84 71 71 7i 7i 71

TOTALE RISORSE COFINANZIAMENTO NAZIONALE 6410 6111 6154 06031 6216 6312

(1) Legge di Stabilith 2013 - Tabelia E e Legde di Stabllith 2014, art. 1, ¢. 6. Per gl anni successivi al 2016, 1 quota &

determinata ai sensl dell'art, 11, ¢. 3, lett. 8), della legge n. 196/2008,

{2) Stenzlament del plani finanziari det programmi UE 2007/2013 e corrispondenti qucte nazionzll. Per & annualita 2014
2015, 2016, 2017 e 2018 gl importt indicati derivano da una stima basata sul dati de) nuovo Quadro finanziario UE
2014/2020, approvate a livelio comunitario. | dati definitivi saranno disponititi solo a seguito dsllapprovazione degli strumenti

dl programmazione opeatativa.
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V. BILANCIO DELLO STATO

V.1 RISULTATI DI SINTESI

Alla fine dellesercizio finanziario 2013 la gestione di cassa del Bilancio statale
ha fatto registrare, con riferimento alle entrate e alle spese finali incassi per 483.028

milioni e pagamenti per 560.616 milioni: ne & derivato un satdo di bilancio negativo -
parf a 77,558 milioni contro -64.921 milioni realizzati in termini omogenei nel

corrispondente periodo 2012 (Tabella. V.1-1}.

Con riferimento agli incassi si ricorda che quelli relativi alllVA comunitariaea

multe ed ammende, ecc,, sono contabitizzati nella voce “Altri",”

Nei due successivi paragrafi si forniscono, come di consueto, dettagliate =

specificazioni sull’evoluzione fatta registrare dagli incassi e dai pagamenti negli anni
2012 - 2013 '

Variazioni 201372012

2011 2012 2013 Assolute %

INCASS!

- Tributeri 413.837  423.712  428.752 3.040 0,72

» Aliri 36.770 41,808 56,276 14468 34,61
Totale fncass . 450,807 465520 483,028 17.508 3,786
PAGAMENTI 173

- Correnti 473990 485995 500,118 14,122 2,81

- In conto capitsle 45,385 44,445 60,498 16,053 35,12
Totale pagamenti 519.375 530.441 560.618 30.175 5,69
Saldo di bilanclo - fabbisogno} -68.768 -54,921 ~77.588 -12.667 19,51

V.2 ANALISI DEGLI INCASSI

Le entrate finali incassate nell’anno 2013 (come si evince dalla successiva

tabella V.1-2) sono, nel complesso, pari a 483.028 milioni, registrando una variazione -

positiva di 17.508 milioni (+3,8%) rispetto all’anno precedente, quale risultante
dell’aumentc delle entrate tributarle (+3.040 milioni}, ma, soprattutio -
dall’incremento delle altre entrate (+14.468 milioni).

Per una maggiore significativitd del raffronto si ritiene opportuno operare
depurazioni e integrazioni degli incassi contabilizzatt a bilancio che tengano conto
dei seguenti fattori:

» regolazioni contabill di quote di gettito erariale riscosse dalle Regioni a

Statuto Speciate: 17,428 milioni per il 2013 e 16.518 milioni per il 2012; '

s regolazioni contabill relative al Lotto pari a 5.220 milioni nel 2013 e 3.962 -

milioni nel 2012;

¢ regolazioni contabili relative ai giochi diversi dal Lotto pari a 7.456 milioni _' i

nel 2013;

| dati det pagamenti sono consolidati della spesa relativa alla Presidenza del Consiglio def Ministri
(PCM), Tar, Corte dei Conti, Agenzie fiscall.
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o incasst relativi ad esercizi precedenti ma contabilizzati rispettivamente nel -
2013 (669 milicni) e nel 2012 (435 milioni); .

¢ integrazioni per giacenze relative alla Struttura di gestione (447 milioni nel
2013 e 669 mitioni nel 2012} non contabilizzate entro it 31 dicembre; |

V.3 ENTRATE TRIBUTARIE

Per il comparto tributario sono stati realizzati, per il 2013, introiti pari a ~
403.483 milioni contro i 403.746 milioni del medesimo periodo dell’anno 2012 .
{-0,1%}. L'andamento positivo del gettito derivante dalle imposte dirette (£3.570 -~
milioni) & stato assorbito dalla diminuzione delle imposte indirette (-3.833 milioni}. -

Si evidenzia, in particolare, ['aumento di gettito di 758 milioni osservato per f :
le altre imposte dirette che scaturisce dai versamenti effettuati dai contribuentia ..

titolo di imposta Municipale propria di spettanza erariale, pari a 4,031 milioni.

Imposte dirette

Nella Tabella V.4-3 & analizzato, nel dettaglio, 'andamento dei principali e

tributi diretti.

La riduzione delle entrate provenienti dall’IRPEF {-1,556 milioni) & determinata -~
orincipalmente da una riduzione dei versamenti a saldo e in acconto per .- -

autotassazione (-2.323 milioni complessivi), nonché delle ritenute d’acconto sui
redditi da lavoro autonomo (-643 milioni) e dei dipendenti privati (-370 milioni}.
In aumento, invece, le entrate per ritenute sui dipendenti pubblici {+1.402 milioni} e
per le riscossioni a mezzo ruoli (+130 milioni). .
Per ['IRES si evidenzia, rispetto allo scorso anno, un aumento pari a 2.969

milioni, riconducibile principatmente ai versamenti per Pautotassazione in acconto '

ed a saldo {complessivamente +4.743 milioni).
Per le ritenute sui redditi da capitale, si conferma "andamento positivo gia

riscontrato nell’anno precedente, Si registra, infatti, un aumento di 1.494 milioni, - . .

scaturito soprattutto dall’andamento dell’imposta sostitutiva sugli interessi,” premi

ed altri frutti di talune obbligazioni di cui al D.Lgs. del 1 aprile del 1996, n. 239 -

{+1.197 milioni).

Imposte indirette

Nel comparto delle imposte indirette (cfr. Tabella V.4-5), la variazione

negativa del 2,1 per cento, pari a -3.833 milioni, & la risultante degli andamenti delle .

diverse categorie.

La categoria “Affari” evidenzia una flessione paria 1.485 milioni, le variazioni -
negative significative si registrano: per UIVA {-2.588 milioni), il cul andamento &
fllustrato in dettaglio nella Tabella V.4-4; per 'imposta fpotecaria e per 'imposta -
sulle concessioni governative (-55 milioni, per entrambe); e per le assicurazioni -
(-32 milioni), mentre si osserva un aumento di gettito per le imposte di registro, . -
bollo e sostitutiva (+1.209 milioni).
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Anche la categoria “Produzione” registra un decremento di gettito, pari a 254

milioni (-0,8%), derivante principalmente dalla diminuzione di gettito dell’imposta
sugli oli minerali (-386 milioni), detl’accisa sul gas metano {-104 milioni) e
dalt’imposta sull’energia elettrica (-99 milioni).

Per la categorfa def “Monaopoli”, si osserva una riduzione dovuta quasi
esclusivamente alla riduzione di gettito dell’imposta di consumo sui tabacchi (-551
milioni), mentre il decremento di gettito verificatosi per la categoria del “Lotto”

(-1.480 milioni) & da imputare principalmente ad introiti diversi dai proventi del = -

Lotto e Superenalotto (-1.350 milioni}.

V.4 ENTRATE NON TRIBUTARIE

Se si considerano le entrate di natura non tributaria, al netto def dietimi di -
interesse e altri proventi connessi alla gestione del debito (i quali passano dai 1.648 -
milioni nel 2012 ai 1.040 milioni nel 2013), si evidenzia un aumento di 7.776 milioni

di euro, da attribuire, principalmente, all’andamente dei trasferimenti correnti

(+9.703 milioni, cfr, Tabella V.4-2) e ai trasferimenti in conto capitale da altri Enti - o

Pubblici (+2.103 milioni), nonché all’incremento dei dividendi e utili della Banca
d’ltalia (+366 milioni).

In particolare, tra 1 “Trasferimenti correnti” sono contabilizzati i proventi =~ .
derivanti dall’esercizio dei giochi diversi dal Lotto e Superenalotto {9.245 milioni, -

al lordo delle regolazioni contabili, pari a 7.456 milioni), che, a seguito
dell’incorporazione dell’Amministrazione Autonoma dei Monopoli di Stato

nell’Agenzia delle Dogane, affluiscono al bilancio dello Stato, ed il versamento, paria
milioni 4,771, di quota parte dell’IMU di spettanza comunale da destinare al -

finanziamento del fondo df solidarieta comunale; tra i trasferimenti in conto capitale
sono affluiti 1.469 milioni, quale riversamento all’erario dall’ex AAMS, a seguito della
chiusura delle contabilita speciali intestate alla stessa Amministrazione Autonoma,

Infine, oltre agli introiti sopra citati, all’andamento delle entrate non tributarie -

minori hanno concorse i maggiori incassi di natura straordinaria, pari a milioni 1.617,
provenienti datla contabilita speciale 1778 - Fondi di bilancio dell’Agenzia delle
entrate, previsti dalla Legge di Stabilita per il 2013 in relazione alla partecipazione
dell'ltatia all’aumento di capitale della BEIl, nonché i versamenti, pari a 636 miliont
di euro, effettuati dalla Cassa Depositi e Prestiti, a titolo di conguaglio per
l'acquisto, al prezzo definitivo, delle quofe azionarie detenute dallo Stato in
Fintecna S.p.A., ai sensi del decreto legge n. 95/2012.
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Variazionl 2013/2012

2011 2012 2013 Assolute %
IMPOSTE DIRETTE 222357 231.587 236,149 4,552 20
- IRPEF 165.203 166.605 168.000 -505 0.4
-IRES 37.689 38.620 41,537 2907 7.5
- Sostitutiva 6.030 9,118 10,692 1.574 17,3
~ Ritenuta sul dividendi 438 837 566 -7l -11,1
- Rivalutazione benid'impresa 4 3 1 - -86,7
- Are ™ 12,293 16.603 17,352 749 4.5
IMPOSTE {NDIRETTE 191.480 192,115 190603 -1.512 0,8
AFFARI 139.687 136.8635 136.180 -4B5 -0,3
~IVA 116.668 116.201 113,768 -1.433 -1,2
- Registro, bolic 8 sostitutiva 10,812 10.496 11.678 1182 11,3
PRODUZICNE 28,236 32,896 32,699 -187 0,6
- Qi minerall 20.368 24.548 24.297 -249 -1,0
MONOPOLI 10,807 11.009 10.404 605 5,5
- Tebacchi 10,803 10.842 10.400 -542 -5:0
LaTTOo . 12,770 11,575 11.320 255 2,2
TOTALE ENTRATE TRIBUTARIE 72 413,837 423,712 426.752  3.040 0.7
ALTRE ENTRATE 36770 41,808 56.276 14,468 34,8
di cui;
- Contributl 8.5.N. & R.C. auto 2225 22227 2,126 0L -4,5
- Trasferimenti correnti 13781 15,566 32,825 17.159% 108,56
- Risorse proprie LLE, 4,004 6.620 3.784 -2.836 -42.8
- Vendita bent & sendz! 3.328 3.483 2,065 -1.418 -40,7
- Trasferimentl in ¢/capitale ¢a aftri EE,PP, 718 2.009 4,142 2103 104,7
- Dividendi e utlit Bl 2312 1.559 1.925 368 23,5
TOTALE ENTRATE FINAL] 75 450.807 485,520 483.028 17,508 3,8

L ]

& Comprende la quota di gettito IMU riservata allo Stato, parf a 4.024 milionf nel 2013,

73 Al netto di 1.812 milion per il 2011, di 2.294 milionf per il 2012 e df 1,900 milioni per {l 2013 quai -~ .~
risorse proprie U.E. contabilizzate tra e "Altre entrate”, -

7 Al netto del Fondo Ammortamento Titolf di Stato {2.051 milicni per il 2011, 6.158 milioni per il 2012 e
1.242 milionf per 11 2013).
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Varigzioni 2013/2012

2011 2012 2013 Assolule % -
I*APGSTE DIRETTE 71 214.186 252581 226,151 3570 1,6
- IRPEF 159,045 159,018 157.462  -1.566 -1,0
-IRES 35983 37.56% 40.538 2.969 7.9 -
- Sostitutiva 5.874 8936 10.430 1.494 16,7
- Ritenuta sul dividendi 430 535 546 a3 14,8 -
- Rivalytazione beni d'lmpresa 4 3 1 -2 -66,7 .
- Altra (% 11,870 16.416 17.174 788 48 -
{MPOSTE {NDIRETTE 182,428 181.165 177.332  -3.833 24 =
AFFARI 135,687 130,730 128245 1485 1,1
- VA 113.524 110.745 108.457  -2.588 2,3 - =
- Regislro, tollo & sostitutiva 10,083 9.783 10.992 1.209 12,4
PRODUZIONE 28,051 32,364 32,100 254 0,8 -
- Oli minera 20.254 24,470 23.784 -385 4,6 - -
MONOPOLI 10.402 10.468 2.854 614 59 - A
. -Tabasehi 10.398 10.40L 9.850 551 53 i}
LOTTO™ 8.278 7.613 5133  -1.480 -19,4
TOTALE ENTRATE TRIBUTARIE 396.614 403,746 403,483 -263 01
ALTRE ENTRATE &1 33985 30.036 47712 7.776 19,5 :
dieul -
- Contributi S.8.N. e R.C. auto 2,225 2,221 2,126 104, 4,5 -
- Trasfarimentf correnti 13.791 15,668 26.369 9,703 61,9 - -
- Risorsa proprig U.E. 4.004 6.620 3.784 -2.836 -42.8 -
- Vendita ben! e servizl 3,328 3.483 2085  -1.418 40,7 -
- Trasferimentlin o/capitate 718 2.008 4,112 2,103 104,7 s T
- bividendi & utifl B.. 2.312 1,559 1,925 386 23,5 === - -
TOTALE ENTRATE FINALI (37555 430,579 443,682 451,165 7.513 1,7 -

e

" Comprende, per il 2013, la quota di condono, ancora da ripartire, di spettanza dellerario, stimata in o eT

56 milioni, attribuibile per 45 milicnl alle imposte dirette e per 11 milioni alle indirette. R e
7 Comprende, per il 2013, la quota di gettito IMU riservata allo Stato, pari a 4.031 miliend. : .' oo

7 Al netto delle regolazioni contabili relative al Lotte (4.492 milioni per il 2011, 3.962 milionf per =
112012 e 5,220 milioni per i1 2013). ‘ IR

80 Al netto delle retrocessioni e dietimf (cap, 3240) pari a 2.648 milioni per il 2011, 1.648 miliont per

il 2012 e 1.040 milsoni per 112013, - T

81 Al netto, per il 2013, delle regolazioni contabili (7.456 milloni) relative ai proventi derivanti daf . -
giochi diverst dal Lotta, che in seguito allincorporazione dell’AAMS nellAgenzia delle Dogane, T
affluiscono ali’erario come trasferimenti correnti da famiglie. 5 .
¥ Comprende le glacenze della Struttura di Gestione versate nel mese di gennaio dellanno successivo -~ . - T
{435 milieni per il 2011, 659 miltont per 112012 e 447 milioni per il 2013), mentre & al netto della quota : I o
versamenti da parte delta Struttura di Gestione, relativi ad anni precedenti (318 milioni per 1l 2011, oL

435 milioni per it 2012 e 669 milioni per il 2013). . )
83 Al netto delle regolazioni contabili delle Regioni a Statute Speciale (13.061 milioni per il 2011, 16.518 T S
mitieni per il 2012 & 17.428 mitioni per 11 2013). ST el
84 Comprende le ripartizioni della quietanza dell'acconto IVA. L o S
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Variazioni 2013/2012 .~ I L f

2011 2012 2013 Assolute % - ST -
IRPEF 158.045 159018 . 157,462  -1.B56 -1,0 - i )
Ruoli 1.375 1361 1.481 130 9,6 . ol -
Ritenute  sui dipendant! pubbiicl 58,919 58.330 £0.732 1.402 2.4 s = -
sul dipendent! privati £0.962 61.281 60.211 370 -0,6 . - =
¢'acconto per redditi di lavore autonomo 13.048 12,445 11.802 543 -5,2 I ’
Versamenti a saldo per autotassazione 5,328 5.863 4.576  -1.287 -22,0 . _ -
accontc per autotassazions 15.508 18114 15078  -1.036 B4 o . .
Accertamento con adesione 2,907 2.624 2372 248 9,5 R . -
IRES 36.963 37.569 40.538 2.869 78 o . I o
Ruol 467 642 519 23 -3,6 i ) . -
Versamentl a saldo per autotassazione 7.947 7.325 7.979 854 8.9 i - -
acconto per autotassazions 26.894 26.090 30,479 4.089 is7 o= ’ h
Accertamento con adesions 1.685 3.512 1761  -1.751 -48,9 - .
RITENUTE $Uj REDDITI DA GAPITALE 5.874 8.936 10.430 1.494 i6,7 =T -
Ritanuta  sulle obbligazion| 92 73 104 31 42,5 . o .
sul depositi bancari 626 2518 2.962 444 it6 . - - -
Imp. sost, sugh [nteressi, premi ed altri frutti di talune I . L
obbiig, di eui D.Lgs. 1.4.96, . 239 4512 4183 5380 1497 286 - T - T -
Altra ritenute 844 2,162 1,984 -178 8,2 : ) -

Varlazioni 2018/2012 - - - L
. 7 i L

2011 2012 2013 Assolute -
IVA contabliizzata a bilancio B9 118,480 117.485 115.668 -1.827°  -4,55 . .
Scambi interni 90.147 94,254 89,796 5.542 5,88 S -
Imporaziel 16,933 16.093 13.323 -2.770 17'21: .
Ruofi 1.811 1.818 1.954 135 742
Accert, con adesiong 589 614 594 -20 3,28 .
Risarse erarigli 0 4.715 i -4. 714 -
RETTIFICHE E/D INTEGRAZION] 2.744 -4 456 -5.611 -1.165
Quota gettito 2040 Imputata al bilancio 2011 -1g
2011 Imputata al bilanclo 2012 -147 R -
2012 imputata al bilancio 2013 -i62 - -
Regolazion! contabill Regioni a siatuto spacials «2.872 4471 -3.804 ) -
Rettifica acconto IVA -1.681 = _
Riparte nel mesi st ivi g diceimbre 147 iez2 36
TOTALE IvA LORDA RETTIFICATA 115.736 113.039 410.057 2882 264 - B
WA L,E. -1,812 -2.294 -1.800 R
TOTALE VA NETTA B8 113,924 110.745 108,157 -2,588 -2,34 ’ . - N

& Considera VA UE.
¥ Al netto deil’[VA UE.
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FLLA V.05 BILANCIO DELLO'SY

_ 2011 2012 0.3
IMPOSTE INDIRETTE 182.428 181.165 177,332
AFFARI - ol cuk 135.697 130,730 120.246

VA 113,924 110,748 108.157

Registro, boflo e sastitviiva 10.083 9.763 10992
Assicurazionl 3.022 3.000 2.968
Ipotecaria 1848 1084 1629

Canons RA 1128 1758 1.753

Cono. Governative 1.542 1585 1810
Succesalonl & donazionl 448 622 541
PRODUZIONE - dl cul; 28.051 32.364 azio00
Ol minerell 20.264 24,170 23,784

BG83 metano 4.601 3748 3642

Spkttl 624 491 514

@as Incond. raffinerie ¢ fabb. 408 556 554

Energla elsitrica 1.238 2.812 2,543

d confine 55 , B4 . 88

MONOPOU - di cul: 10,402 10.488 9,864
Tabocchl 10398 10.401 9.850

LOTTO: 8.278 7.618 6,133
Provento del lovto @ supsrensiotto 4.467 41,7681 1631

fore 3811 5862 4502
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V.5 ANALISI DEI PAGAMENTI

la successiva Tabella V.5-1 espone 1 pagamenti registrati nel bilancio dello
Stato relativi all’esercizio finanziario 2013 a confronto con quelli dell’anno
precedente. Nei suddetti pagamenti sono stati consolidatf anche quelli relativi alle
spese della Presidenza del Consiglio def Ministri, della Corte dei Conti, del Consiglio

di Stato, dei Tar e delle Agenzie fiscali, al fine di allineare te spese del bilancio dello - .
State con quelle del conto economico del settore istituzionale del comparto Stato, - -

elaborato secondo i criteri del sistema di contabilita nazionale,
Nel 2013, i pagamenti per spese finali ammontano a 560.616 milioni (+30.175

milioni}; +5,7 per cento rispetto all’esercizio 2012 (530.441 milioni). Tale differenza =
sconta gli effetti, a partire dal 2013, dell’incorporazione dell’Amministrazione -

Autonoma dei Monopoli nell’ Agenzia delle dogane. Cid ha comportato un incremento
di spesa di circa 8,600 milioni (di cui 2.034 inerenti gli aggi def concessionari e dei
rivenditori giochi classificati trai consumi intermedi e circa 6.500 milioni relativi alle

vincite diverse da lotto classificati tra le poste correttive e compensative delle -

entrate}.

Nettizzando le spese di tale importo, ['aumento risulta parf a circa 21.600 = - )

milioni (+4,06%) e sconta soprattutto gli effetti derivanti da misure straordinarie, tra

cui quelle inerenti ['accelerazione dei pagamenti dei debiti defle Pubbliche
Amministrazioni disposte dal decreto legge n. 35/2013, 'aumento del capitale della
Banca Europea per gli investimenti e la sottoscrizione di strumenti finanziari emessi
dal Monte dei Paschi di Siena. Nettizzando, ulteriormente, le spese di tali partite
straordinarie, l'incremento registrato nel 2613 risulta pari allo 0,5 per cento,

Spese aventi impatto diretto sull'indebitamento netto della P.A.

Spesa corrente

| pagamenti per redditi da lavore dipendente sonoc pari a 90.371 milioni, in
linea con quelli dell’esercizio 2012 (90.140 mitioni}. Il lieve incremento nell’esercizio

2013 (+0,3%), per circa 230 milioni & dovuto al pagamento degli arretrati al personale ~

gella scuola destinatario dello sblocco del gradone maturato nel corso del 2011 e al
versamento di alcune quote df contributi relativi ad anni precedenti.
| pagament! per consumi intermedi, pari a 13,777 milioni, registrano, rispetto
all’esercizio 2012, un incremento di circa 960 milioni (+7,5%) dovuti principalmente:
¢ agli effetti dell’accorpamento dell’ Amministrazione autonoma dei monopoli
di State nell’Agenzia delle Dogane (+2.034 milioni), come previsto

dall’articolo 23-quater det decreto legge n. 95 del 2012, che ha comportato - '
["assorbimento nell’ambito della gestione delle Stato delle entrate e delle - .

spese che fino al 2012 erano gestite fuori bilancio dai Monopoli.

* al pagamento dei debiti pregressi relativi al 2012 ed erogati nel 2013 {+305 &

milioni);
s al funzionamento delle istituzioni scolastiche{+122 milioni).

A tale crescita si contrappone la flessione delle spese destinate alla Difesa -

{-819 milioni) e U"estinzione dei pagamenti det debiti pregressi relativi agli anni 2010
-2011 effettuati nell’esercizic 2012 {-1.105 milioni in complesso).
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Per i trasferimenti alle famiglie e istituzioni sociali private (4,209 miljont), -

il lieve decremento df 81 milioni (-1,9%) & principalmente imputabile alle minori
spese per erogazioni alla CEl (-115 milioni), per contributi ai partiti politici
{-91 milioni} e per pensioni di guerra e assegni vitalizi (-52 milionf). Tra gli aument!
di spesa, si evidenziano quelli relativi ai danni trasfusionali (+85 milioni) e -
all’assistenza agli stranieri e alla prima accoglienza (+129 milionf).

Per le spese per trasferimenti alle imprese - inclusi quelli relativi alle societa di
servizi pubblici - (nel complesso 5.707 milioni), si registra una lieve diminuzione di
65 miliont (-1,1%), quale risultante di

¢ minori trasferimenti alle societd di servizi pubblici {-22,9%} e in particolare -

di quelli inerentf le Poste (-361 millonf} e 'ENAV (-273 milioni);
¢ maggiori spese per trasferimenti alle imprese (+34,7%) di cui:

o 306 milioni relativi alla restituzione di risorse, anche mediante -

compensazione degli onerl gravanti sugli autotrasportatoti di merci,
connessi agli aumenti di accise sul gasolio verificatesi nel 2013;
o 221 milioni per contributi da assegnare all’'UNIRE.

Per quanto concerne le risorse UE, si registrano pagamenti per 17,622 mitioni, - T
con un incremento di 1.130 milioni (+6,9%) rispetto all’esercizio precedente, . -
derivante dall'aumento della quota PNL (+1.575 milioni), parzialmente compensate -

dalle risorse proprie tradizionali e da quelle relative all’[VA. -
Rispetto alle risultanze del 2012, le erogazioni per trasferimenti all'estero

(1,577 milioni} si riducono di 75 milioni, mentre le altre uscite correnti mostrano un .-

incremento (+243 milioni).

| pagamenti per interessi passivi, mostranc un ammontare pari a 81.970 milioni
{(+413 miliont, +0,5%). Sostanzialmente, tale risultato sconta, da un lato, maggiori :
interessi corrisposti sui conti correnti di tesoreria {per 2,550 milioni, da 3.000 milioni

nel 2012 a 5.550 milioni nel 2013) e, dall’altro, minori interessi relativi sia a titoli del

debito pubblico (calati di 1.578 milioni, da 67.812 milioni nel 2012 a 66.234 milioni

nel 2013) e sia ai buoni postali fruttiferi {scesi di 519 mitioni, passando da 8.338a ~ -

7.819 milioni).

Spese In conto capitale

| pagament! per gli investimenti fissi lordi (6.331 milioni) presentano un ~
decremento pari at 5,6 per cento (-376 milioni di cui 288 milioni per spese per
interventi inerenti it Sisma Abbruzzo) rispetto al 2012, Al loro interno, rispetto alle
risultanze defl’anno precedente, 1 contributi agli investimenti alle imprese, incluse le

societd di servizi pubblici, registrano un incremento di 803 milioni, per effetto, _
principalmente, di maggiori erogazioni alle Ferrovie dello Stato e dei crediti di - -

imposta a favore dei soggettl danneggiati dal sisma dell’Emilia; { contributi agli

investimenti all’estero aumentano di 281 milioni, essenzialmente per le somme -
trasferite alla Grecia derivanti dai profitti dei titoli di stato greci presenti nel . .
portafoglio Securfties Markets Programme, nonché da quelli rivenienti dal portafoglio . -

della Banca di ltalia.
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Trasferimentl ad Amministraziont pubbliche ed altt! pagamenti

Spesa corrente

Per le spese correnti non aventi impatto diretto sull’indebitamento netto delle - -

Pubbliche Amministrazioni si evidenzia il ¢itato incremento, per 5.827 milioni, delle .. -

poste correttive e compensative delle entrate, derivante dall’accorpamento

dell’ Amministrazione autonoma dei monopoli di Stato nelt’Agenzia delle Dogane, :

come previsto dall’articolo 23-quater del decreto legge n. 95 del 2012 (+6.591 - )

milioni). A tale incremento si contrappone il minore versamento alla contabilita -

speciale intestata alla struttura di gestione, che provvede alla regolazione contabile

dei minori versament! in entrata derivanti dalle compensazioni operate dai - -

contribuenti {-750 milieni circa).

| pagamenti per trasferimenti correnti alle Amministrazioni pubbliche :

registrano nel complesso un incremento pari a 5.512 milioni, che ¢ la risultante di:-

» maggiori trasferimenti agli enti di previdenza per 10.477 milioni attribuibili -
esclusivamente all’Inps, che sostanzialmente scontano aumenti sia delle -

anticipazioni di bilancio sul fabbisogno finanziario delle gestioni
previdenziali che anticipazioni di bilancio all’ex INPDAP;

s minori trasferimenti alle Regioni ({-2.044 milioni), a causa di consistenti -

riduzioni di quelli effettuati per il ripiano delle anticipazioni di tesoreria a - _
favore deile Regioni a Statuto Ordinario per il finanziamento della spesa _
sanitaria (-6.599 milioni) e per le regolazioni contabili nef confronti di .

Sicilia, Sardegna e Friuli Venezia Giulla {-1.723 milioni). St registranc
viceversa maggiori trasferimenti per somme da erogare alle Regioni a
Statuto Ordinaric a titolo di compartecipazione IVA (+1.354 milioni) e per
il trasporto pubblico lecale (+3.748 milioni). Questi ultimi sono effettuati

tramite il Fondo nazionale per il concorso finanziario dello Stato agli oneri -
del trasporto pubblico locale, compreso quello ferroviario, istituito -=-

- a decorrere dal 2013 - dall’articolo 1, comma 301 della legge n. 228/2012,
con conseguente riduzione della compartecipazione al gettito dell’accisa sul

gasolio per autotrazione da destinare alle Regioni a Statuto Ordinaric (-1.748

milioni);
o minori trasferimenti agli Enti locali per 2.272 milioni, per:
o 6,417 milioni inerenti la soppressione del Fondo sperimentale

di riequilibrio, di cui all’articolo 2 del decreto legislativo 14 marzo 2011, - -

n. 23, sostituite dal Fonde di solidarietd comunale previsto dall’articolo
1, comma 380, della legge n, 228/2012 (2.419 milioni, in quanto nel solo

anno 2012, ai sensi dell’articolo 9, comma 1, del decreto legge - ]
n. 669/1996, sf & provweduto al riptano del conto sospeso per : . -

anticipazioni di tesoteria di parte corrente.
Tali dduzioni sono parzialmente compensate dal gia ricordato Fondo solidarieta
comunale (di 6.499 milioni), istituito af sensi del citato articolo 1, comma 380 della

legge n. 228/2012 al fine di assicurare la spettanza ai comuni del gettito d’imposta .

municipale propria di cui all’articolo 13 del decreto legge n. 201/2011.
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Spesa In conto capitale

Nell’ambito dei pagamenti in conte capitale, non aventi impatto diretto o
sutl’indebitamento netto delle Pubbliche Amministrazioni, i contributi agi = --z . -
investimenti alle amministrazioni locali diminuiscono di 975 milioni; in particolare, - ’
quelli destinat! alle regioni registrano una flessione di 1.583 milioni, per effetto di
minori contributi relativi alte intese istituzionali di programma (-630 milioni), -
all'edilizia sanitaria e ospedaliera {-349 milioni) e per il termovalorizzatore di Acerra - - -
(-356 milieni). A tali riduzioni si contrappone l'incremento dei contributi per glf = = .. -
investimenti agli Enti locali per 607 milioni, quale risultante dellaumento detle .~ ... -~ -~
somme da trasferire agli Uffici speciall per ’Aquila e ai comuni del cratere per o B
la ricostruzione dopo il sisma del 2009 (+1.352 milioni), e della contrazione delconto - - -
sospeso per anticipazioni di tesoreria di parte capitale (-760 milioni), previste per -~ . . _ _
il solo anno 2012, ai sensi dell’articolo 9, comma 1, del decreto legge n. 669/19%6. -~~~ -~
Anche per i contributi agli investimenti alle Amministrazioni centrali si o
evidenzia una contrazione, pari a 1,056 milioni, riferita principalmente all'ANAS R
(-846 milioni). L T
Per quanto concerne gli altri trasferimenti in conto capitale, la riduziche df 274 s
milioni & sostanzialmente ascrivibile a somme inferiori rispetto al 2012 assegnate alle - - _ - -
regioni per i piani di rientro in materia sanitaria {-171 milioni) e destinate al dissesto =~ - - .7~ =
idrogeologico nel territoric della provincia di Messina (-140 milioni}. Sheo IR
Infine, le erogazioni per le acquisizioni di attivita finanziarie passano da 7.581 e
milioni a 25.249 milioni. L’incremento & pari a 17.668 milioni, df cuf: T
* 14,472 milioni concernona | pagamenti a favore del Fondo per assicurare agli = =+ - . -
enti territoriali la liquiditd per 1 pagamenti dei debiti certi, lquidi ed - -
esigibili, istituito af sensi dell’articolo 1, comma 10, del decreto-legge n. 35 =
del 2013, e riguardante particolare le sezioni degli Enti locali {3.6%1 ...
milioni), delle Regioni e delle Province (4.153 milioni) e degli Enti del "~~~ __
Servizio Sanitatio Nazionale {6.708 milioni}; - .

« 2,037 milioni riguardano le erogazioni relative alla partecipazione dell’ltatia -~ -~ -
all'aumento di capitale della Banca europea per gli investimenti, ai sensi - )
dell'articolo 1, comma 172, della legge n. 228/2012. E

» 2.000 milloni concernenti somme destinate alla sottoscrizione di strumenti A
finanziari emessi dal Monte del Paschi di Siena, ai sensi dell’articolo 23- =~ o
sexies del decreto-legge n. 95 del 2012; S R

s 200 miliont fnerenti il sistema creditizio, secondo quante previsto : '
dall’articolo 8, comma 4, del decreto legge n. 201/2011 che attorizza la
suddetta spesa su base annua per il periodo 2012-2016. Tali import] sono -
annualmente versati su apposita contabilita specfale, per essere destinati - .- --
alla copertura deli'eventuale escussione delle garanzie previste dal comma 1
del medesimo articolo, '

Tali incrementt sono in parte compensati dalla cessaziorie, rispetto all’esercizio
2012, delle erogazioni di prestiti in favore della Grecia (-1.132 milioni}.
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Varigzioni 201372012

2011 2012 2013 Differanze %
PAGAMENTI CORRENTI
Regdit! da lavero dipendente 93,117 90.140 90.371 231 0,3
Consumi Intermed| 12,485 12519 13.777 958 7.5
IRAP 5.044 4,902 4,931 29 0,6
Trasferimanti correnti ad Amm.ni pubbliche: 216.218 224,143 229.655 5,512 2,5
Amministrazioni centrall 4,192 3.818 3.649 <167 4.4
Amrinistrazioni locali: 118.975 147,837 £13.039 4,798 4,1
Regioni 94.073 95,422 03,378 -2.044 21
Camun! e Provinca 16.301 14.3086 12.034 2,272 -159
Aftre 8.601 8.108 7.627 -482 -5,9
Entl previdenziali e di assistenza sociale 93.051 162,490 112.967 10,477 10,2
Trasferimenti correntt 8 famiglie e ISP 4,208 4,280 4,209 -81 -1,9
ad Imprase £.230 5772 5.707 -85 -1,1
ad sstsro 1.790 1.652 _ 1677 L 45

Risorse preprie UE 16.789 18,492 17.622 1.130 69
Interassi passivi e redditl da capitale 73.594 81.557 B81.970 413 0,5
Poste correttive ¢ compensative 44,612 43.226 49.053 5,827 13,56
Ammortament 186 299 300 i 0.3
Altre uscite corentl 628 704 947 243 34,4
TOTALE PAGAMENTI CORRENTI 473.990 485.996 500,118 14,122 29

PAGAMENT! DI CAPITALI
nvestimenti fissl lordi & acquisti ¢! terreni 7.238 8,707 6.331 376 56
Contributi eglt Investimant! ad Amm.nl pubb: 18,524 17611 15.580 -2.031 -11,5
Amministrazion} centrall 8. 744 9,524 B8.778 -1,056 -20,7
Amministrazion} locall: 6.780 7377 8.802 -875 -12,5
Regiont 4,021 4.700 3.417 -1.583 33,7
Comunf e Provincs 2.068 2.298 2.905 607 26,4
Altre 691 Tra T80 i 0,1
Entl previdenziall & df assistenza sociale 10.675 9,702 10,505 803 83
Contrbut! agll Investimenti a imprese 144 1i8 100 -18 <153
a famliglie e ISP 667 482 783 281 58,3
ad estero 4§.044 2,244 1970 274 12,2
Altri trasferimenti In conto capitale 6.195 7.581 25249 i7.668 233,1
Acquisizions o attivith finenziarie 7.236 6,707 6.331 378 5,6
TOTALE PAGAMENTI DI CAPTTALI 45,385 L4446 60.498 16.0563 36,1
TOTALE PAGAMENTI FINALL 519.375 530,441 560.616 30,175 5,7
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V.6 RAFFRONTI TRA RISULTATI E STIME 2013

Incassi

| risultati relativi agli incassi di bilancio (Tabella V.6-1) sono posti a raffronto -

con le cotrispondenti stime formulate lo scorso settembre in sede di elaborazione

della Nota di aggiornamento al DEF 2013.

Tale raffronto evidenzia, per gli incassi finali, uno scostamento negativo pari a '

67 milioni, quale risultante del minor gettito realizzato, rispetto alle previsioni, dal

comparto delle tributarie {-417 milioni, al netto dei condoni), e dai cespiti di natura -~
diversa da quella tributaria, per i quali sono stati realizzati 261 milioni in pil di -

quanto previsto.
Le minori entrate realizzate per il comparto tributario sono la risuttante delta

flessione delle imposte dirette (-149 milioni) e di quelle indirette {-268 milioni). ~ "~
Nell’ambito detla categoria dei tributi diretti, lo scostamento negativo rispetto alle .-

previsioni & determinato in particolare dall'IRPEF (-2.958 milioni), mentre si osserva -

per I'IRES un miglioramento, rispetto al dato stimato, di 2.175 milioni.

Nell’ambito dei tributi indiretti, le imposte sugli affari hanno registrato — -
complessivamente un andamento peggiore del previsto, ad eccezione dell’IVA (+441 - -~

milioni) e per le imposte di registro, bollo e sostitutiva {+192 milioni}.

Anche per ta categoria delle imposte sulla produzione si riteva uno scostamento ‘
negativo rispetto alle previsioni, in particolare per le accise sugli oli minerali (-137 .

milioni) e per le accise sul gas metano (-23 milieni}.

Per la categoria dei “Monopoli” si registrano risultati inferiori rispetto alle -~ . -

stime, pari a 14 milioni e, nella categoria del “Lotto, lotterie ed altre attivita di
gioco” sono statl realizzati maggiori introiti, al netto delle regolazioni contabili,
rispetto alle previsioni, pari a 198 milioni.

Per le entrate non tributarie, si osserva uno scostamento positivo tra i risultati = _

realizzati ed i dati stimati , pari a 261 milioni.

. Pagamentli

Come risulta dalla Tabella V.6-1, { pagamenti effettuati nell’anno 2013
ammontano a 561.326 miliond, risultando inferiori per circa 12.000 milioni rspettoa -~

quelli stimati per il medesimo anne.

In particolare, gli scostamenti pill significativi per te spese di parte corrente

sono imputabili principalmente:

o agli interessi ,le cui minori erogazioni (-2.827 milioni) rispetto alla -

previsione derivano da quelli corrisposti sui titoli del debito pubblico, che

hanno scontato it pit favorevole andamento dei tassi d’interesse registrato

negli ultimi mesi del 2013;

¢ alle poste correttive e compensative, le cui minori spese (-2.683 milioni) :

rispetto a quelle previste, sono attribuibili al comparto inerente i giochi, =

diversi dal Lotto, legati all'accorpamento dell’Amministrazione autohoma -

dei Monopoli di Stato all’Agenzia delle Dogane, come stabilito dall’articoto
13 guater del decreto-legge n.95/2012;
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¢ ai finanziamenti al Bilancio dell’Unione Eurcpea {(-978 milioni), per effetto di
minori contributi erogati sulla base dellRNL. Gli scostamenti tra gli
stanziamenti iscritti nel bilancio nazionale e il reale utilizzo derivano da
fattori esterni all’ltalia, essendo legati ail’effettivo andamente delle spese
comunitarie. Gli stanziamenti del bilancio comunitario, peraltro, nel corso -
dell’esercizio finanziario, subiscono molte modifiche legate a variazioni non .
prevedibili al momento degli stanziamenti iniziali; queste variazioni incidono
ovviamente sui versamenti che la Commissione europea mensilmente
richiede agli Stati membri e a cui occorre dare immediata esecuzione, pena _
"applicazione di pesanti sanzioni e interessi moratori.

Cio stante, si evidenzia come 'attuale sistema di allocazione delle risorse sui
predetti capitoli del bilancio nazionale sia l'unico in grado di soddisfare
adeguatamente gli obblighi di contribuzione a carico dell’ltalia, in quanto -
strettamente collegato al livello delle spese definito nel bilancio annuale deil’Unione *-
Europea. Eventuali diverse impostazioni non assicurerebbero la correntezza del flusso -
di risorse verso ['Unione, esponendo !'ltalia al rischic di sanzioni per mancato
rispetto degli obblighi di contribuzione sanciti dal Trattato europeo. -

Con riferimento alle spese in conto capitale, si registrano complessivamente =~ .
minort pagamenti per 5,418 miliond rispetto alle stime: in particolare, si evidenziano | - 7.
minori pagamenti per: TR

o contributi agli investimenti alle imprese {-1.486 milioni) di cui circa 1.370 ~—.—-=—" ~ . -

milioni sono riferiti a minori esborsi, rispetto alle previsioni, per le Ferrovie .- -
dello Stato ; SR
¢ per contributi agli investimenti alte Amministrazioni Pubbliche (-2.2%0 - .~ "--
milioni). Per queste ultime si rilevano minorl erogazioni, rispetto alle =
previsioni, relative all’ANAS per circa 780 milioni e alle regioni a statuto -
ordinario e speciale per somme destinate alle aree sottoutilizzate per circa BT
1.473 milioni; T

» per acquisizioni di attivita finanziarfe (-1.684 milioni} concernenti minorf .. ... -~

erogazioni, rispetto alle previsioni a favore del citato Fondo per assicurare
agli enti territorfali la Uquidita per i pagamenti dei debiti certi, Hquidi ed
esigibili.
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Risultati Stime 2013 Scostamenti C -
i 2 3=1-2 _
A. INCASSI FiNALI 451,195 451,262 -87 . - - -
Tributari af netto condoni 403.194 403.611 -417 B -
Diretth: 225.894 226.043 -149 - .
- IRPEF 157.462 160.420 <2958 Lol T
- IRES 40.538 38.363 2175 B ot -
- Ritenute sul redditi da capitale 10.430 8.785 845 . - oL -
- Sostitutiva rivatutazion benl impresa 1 1] 1 T L L
- imposte sostitutive ex L. 862/98 863 jlely] -37 - . - -
- Altre 16.600 18,575 25 ST e— e L
Indirett 177.300 177.668 -268 e T
- VA (%) 108457 167.7186 441 . o= -
- Registro, bolle e sostitutiva 10,992 10.800 192 - - -
~ Restantd affari 10.0684 10.618 554 e ’
- Gas metano 3.642 3.685 -23 R -
-Oliminerall 23,784 23.921 A L i ool
- Altre Imposte di produzione - 4.674 £.045 -37L R S
- Monopoli 9.854 9.868 <14 . -
- Lotto e lotteria netti 6.133 5.935 168 T - E
Condonl 289 260 89 - o -
Altr Incass! 47.712 47.451 261 R o
B. PAGAMENT] 71 561.326 573.328 -12.002 - - - T
Corrent 500.438 507.022 -6.584 L .-
i cuf - B . .
- Redditi da lavoro dipendenti 90.602 89.905 897 I
- Consumi Intermedi i3.777 14.439 -562 .- _
- Trasfarimentl a imprese 5,708 5815 -109 - T
- Trasferimentl A-P. 228,654 217918 i1738 I
- FIN. BILANCIO U.E, 17.622 1B.600 078 B :
- Interesst 81,870 84,797 -2827 T .
- Poste corretiive & compensative 48,054 51,737 -2683 -
In Conto Capitale 50.888 66.306 -5.418 -
dicut ) 7
« Contributi investimenti imprese 10,505 11,991 -1.486 o
- Contributl Investiment! AP, 15.580 17.870 -2.280 ST
- Investimenti fissl 6.331 7.193 -882 ot T T
- Atquisizioni di sttivits finanziarle 25.248 26933 -1.684 N
SALDO -110.131 -122.088 11.935 ) - oo T
Incass! al neito di: - -
Regolzzioni contabili regioni Siclliz @ Sardegna e Frivli V.G, 17.428 12.600 4,828 o T
Regolazionl lotto 15.676 12,000 3.676 M - -- -
(*] al netto IVA UE 1.900 2400 -500 - N

e

¥ | rsultat! e [e stime comprendono anche i movimenti di tesoreria conseguenti alle operazioni di
consolidamento di Presidenza, Corte, Tar e Agenzie fiscali.
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Le Disponibilita del bllancio statale per I'anno 2014

Il quadro previsionale iniziale delle gestioni di competenza e di cassa per 'anno
in corso, cosi come definito dalla legge di bilancio per "anno 2014, necessita di
modifiche e integrazioni per (a costruzione - sulla base degli elementi al momento
disponibili - di un idoneo supporto alla formulazione di attendibili stime dei
fabbisogni di cassa del bilancio e del settore statale,

Tall modifiche e integrazioni riguardano pill specificamente:

1) la consistenza presunta dei residui all’inizio dell'anno 2014, che non pud

non configurarsi in termini differentt da quelli della tegge di bilancio, dat

momento che essa ha recepito le stime dei residui iniziali che sono state .

elaborate nel mese di ottobre delle scorso anno, in occasione della
presentazione al Parlamento del progetto di bilancio;

2) le autorizzazioni di competenza della legge di bilancio 2014, per tener

conto df talune operazioni, che verranno recepite dal bilancio nel corso
della gestione anche in attuazione di specifiche disposizioni legislative.
Le modifiche e integrazioni da-apportare alle previsioni iniziali per il 2014, di

cul si & appena fatto cenno, mutano corrispondentemente il quadro previsionate

espresso dalla Legge di Bilancio.
Pertanto, nef successivi paragrafi si rideterminano, stimandole, nell’ordine:

a) le autorizzazioni di competenza e di cassa iniziali dell’esercizio, integrando

quelle risultanti dalla legge di bilancio;

b} le correlative stime degli incassi e dei pagamenti del bilancio statale, in
considerazione della consistenza iniziale dei residui, dell’evoluzione prevista -

per le varfabHli macrosconomiche pill rilevanti e dell’acquisizione dei
risultati della gestione di cassa 2013.

Nella Tabella V.6.2 si espone, in sintesi, il processo di formazione del quadro -

previsionale di competenza 2014, tenute conto:

o della Legge di Bilancio 2014, che considera le rettifiche apportate -

all’originario progetto di bilancio, per il recepimento della manovra di
finanza pubblica, disposta con la Legge di stabilita per il 2014;

¢ delle principali rlassegnazioni di entrate nonche delle ulteriori variazioni di
bilancic da apportare in applicazione di specifiche disposizioni, che
espticheranno i loro effetti nell’anno 2014. In particolare, trattasi di quelli
derivanti dalle misure recate dal decreto-legge n. 133 del 2013 (Disposizioni
urgenti in materia di IMU, di finanza pubblica, di immobili pubblici nonché
per la Banca di ltalia} e dal decreto-legge n. 4 del 2014 (Disposizioni urgenti
in materia di emersione e rientro di capitali detenuti all’estero, nonché
disposizioni urgenti in materia tributaria e contributiva e di rinvio di termini

relativi ad adempimenti tributari e contributivi} e del decreto legge n. 16 .
del 2014 (Disposizioni urgenti in materi di finanza locale, nonché misure -

volte a garantire la funzionatita dei servizi svolti nelle istituzioni scolastiche

delle somme da versare per la partecipazione al MES “Meccanismo europeo o

di stabilitd”, che rappresenta un meccanismo di sostegno permanente agli
Stati dell’Unione Europea destinato prima ad affiancare e pof a sostituire,
tra it 2012 e i 2013, il FESF (Fondo Europeo per la Stabilita Finanziaria) e
il FESM (Fondo Europeo di Stabilizzazione Finanziaria);
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¢ delle somme da trasferire alla Grecia derivanti dai profitti dei titoli di stato R
greci presenti nel portafoglio Securities Markets Programme, nonché da - =
quelli rivenienti dal portafoglio della Banca di italia. L

Nella Tabella V.6-3 & riportato l'elenco delle regolazioni contabili e debiterie. -

Le entrate . = é S -
L'ammontare delle entrate finali di competenza - al netto delle regolazioni
contabili - riportate netla citata Tabella V.6-2 & pari a 520,345 milioni.

Nella successiva Tabella V.6, sono evidenziate, in termini df maggiori entrate = - - o
nette, le misure adottate in sede di manovra di finanza pubblica per il 2014. : -

Le spese - S

Le spese finali di competenza - al netto delle regolazioni contabili e debitorie -
previste per U'anno 2014, e poste a base dell’elaborazione delle stime di cassa, - :
ammontano a 561.261 milioni {cfr. Tabella V.6-2}. R

Residul Manwra ngge dl Ult‘eriori Autorizzaz.  Disponlbilitd
prowisori DLB 2014 diFinanza  Bilanclo varigzienl  Integrate CP Bilantio .
Pubblica 2044 conslderats 2014 2014 7.
i 2 3 4=243 5 B=4+5 Tei+6 - - R
Entrate tributarie i62.724 447,669 4,456 452.425 183 452.308 615,032 -
Altre entrate 134,733 64.387 1.800 68.187 1.850 68,037 202.770 -
TOTALE ENTRATE (A) 207.457 512.056 6.256 518,312 2033 520.345 817.802 I
Spesa carrent! 44.021 403,101 5.454 408,555 341 408.886 452,817 - -
Interessi 156 93486 2 93498 1500 94,998 95,154 -l e
Spesse In conte capitale 14.698 52.041 2,525 54,566 2801 57.367 723656 . -
TOTALE SPESE FINALI (B} £0.331 548,628  7.09L  556.610 4.642  B61.261 620,436 .~ - =
SALDO NETTC DA FINANZIARIE {A-B) 238,128 -38.572 -1,735 -38.307 -2.6089 -40.916 197366 ~ -
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stato emendato 2013 Inizlali 2014

Competenza Cassa Competenza Cassa
ENTRATE 28.625 28.625 27.09% 27.099
Rimtorsi va 28.825 28,625 27,099 27,099
SPESA CORRENTE 36,726 36.726 22.809 32.809
Rimborsi Iva {compresi | pragressi) 28.625 28.625 21.099 27.008
Sospesi Banca d'ltalia 0 Q o] o]
Regolazioni Stelifa e Sardegna 520 520 0 0
Rimborse Imposte diretie pregresse 3.150 3180 3150 3.160
Poste editoria a0 &80 o o]
Gastiona giocelotto relativi annl pregressl 1.221 1221 [+
FSH-saldo [RAP 3.000 3.000 2.660 2.560
Chiusura antielpazione tesereria concesse per i
settore latle AGEA 130 130 0
Ripiano anticip. Tesoreria RSQO-finanziamento Spesa 0 0 0 o
Sanitaria
SPESA IN CONTO CAPITALE 0 4] 0 0
Ripiano suspesi Tesorerla Entf {ocall 0 Q o] 0
TOTALE SPESA 36,728 36.728 32.809 32.809

Esse tengono conto della manovra finanziaria per l'anno 2014, che ha operato

in continuita con gli interventi del contenimento della spesa intrapresi nel corso del = -
2013, in coerenza con il rispetto desli obiettivi di finanza pubblica, assicurando nel =

contempo interventi di sostegno dell’economia.

Per quanto concerne le misure in materia di spesa nel 2014, {'azione di -

contenimento sul bilancio dello Stato si concretizza in un importo di 4.908 milioni,
mentre gli interventi attuati per favorire lo sviluppo ammontano a 12.898 milioni
{al netto delte regotazioni contabili). Netla Tabella V.6.5 sono riportate le misure di

maggior rilevanza della Legge di Stabilita per il 2014 che hanno inciso sul bilancio

dello Stato,
Tra le nuove risorse reperite dalla legge di stabilita si prevedono, in materia

previdenziale, risparmi derivant! dalla indicizzazione delle pensioni superiori a tre - -

volte # trattamento minimo dell’INPS e dal differimento del trattamento di fine
rapporto dei dipendenti pubblici. Sono previsti inoltre interventi riduttivi di

trasferimenti alle imprese, la riduzione def crediti di imposta e un taglio lineare per

spese per consumi intermedi.

Tra gli interventi, la Legge di Stabilita per la spesa di natura corrente prevede
risorse per 600 milioni destinate all’incremente del fondo per loccupazione per
il finanziamento degli ammortizzatori sociali in deroga; le risorse da destinare
all’incremento del fondo di solidarieta comunale a compensazione della soppressicne
della maggiorazione TARES e per la detrazione TASI e Vincremento del fondo
destinato alle esigenze dei cittadini meno abbienti.

Tra gli interventi delle spese in conto capitale, larga parte delte. misure & . -
destinata al finanziamento delie spese di carattere infrastrutturale in favore dj ANAS .~

e RFl per manutenzioni stracrdinarie. Per la prosecuzione dei lavori del sistema MOSE
sono stati previsti 151 milioni.
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ENTRATE TRIBUTARIE

Importo

Legge 27 dicembre 2013, n. 147 (Legde di Stabiiita 2014)
Incremento detrazionl Irpsf reddit lavoro dipendente -1.548
Rivalutazione redditl Ji Impresa 304
Riallineamento valori implicitl partecipazlonl di controllo 750
Svelutazione perdite su crediti banche, assicurazioni ed altri Intermediari 2,634
Imposta registro su cessionl contrati locazione 821
Revisione parcentuale detrazion dimposta 483
Incremento botto comunicazioni strumenti finanzlari da 1,5 a 2 per miile 1118
Deducibliitd dalle 1DD delliMU immobill strumentali-20% dal 2014 -469
Deduclbllitd dalle 1DD dell'ivU immeblli strumental-incremento sl 30% per il 2013 -234
Tassaziona 50% ai fini IRPEF immobili ad us¢ abltativo non locati, ubicati nel comune di residenza 4B9
Ajtre 308

TOTALE ENTRATE TRIBUTARIE 4.456
ENTRATE EXTRA-TRIBUTARIE : .
Legga 27 dicembre 2013, n, 147 (Lagge di Stabitha 2014)
Concorso delle Reglonl a statuto ordinario 560
Concorso delle Reglont & statuto speciale e Provincs autonome 193
Versamento IMU comunale per finanziamento fondo di sclidarietd comunale 872
Programma straordinario cessione Immoblli pubblici 500
Assegnazions concassion! BINGD 40
Soppressione maggioraziona TARES-Minori aceantonament! FVG, Trento e Bolzano -52
Minori accantonamentt IMU per FVG-TN-BZ - Fabbricati rurafi uso strumentale 5
Altre -7

TOTALE ENTRATE EXTRA-TRIBUTARIE 1,800

TOTALE ENTRATE FINALI 5.256
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importo B e -s T2

1. MISURE DI CONTENIMENTC {&) 4.908 . o - -

Minori spase articelate L. F. 4,908 T T T T

- Spese correntl 4.377 L - -

- Gestlons previdenziali (sdeguamanto ISTAT) 734 - -

- Fondo affitti 837 - :

- Deindlcizzazione pensioni friennio 2014-2016 580 T

- Liguidazione buonuscita dipendenti pubblici 380 . B T

- Riserve erariali Regiont & Statuto Speclale 308 T , -

- Visto di conformita imposte dirette e lrap 460 Tt I

- Riduziona crediti dimposta 338 Lo

- Al{ro 942 - T -

- Spesa capltale B31 Tt oo .

- Riduziona fendo sviluppo & coeslone 200 Lot T St

- Riduziong creditl gimposta 162 - o

- Risparmi! accerlat anno 2013 derivant! dall'art. 1 1.n, 96/2012 65 Bt o

- Altro i02 oot - -

2. INTERVENTI (8) - : 12.898 — - -

Maggiori spese articolato 11.882 R~ .

- Spese correnti 9.348 .

- Gestione previdenziali {adeguamento ISTAT) 734 - AR .

- Autotrasportator 300 -

- Riduzione del premi e contributi per l'assicurazions contro glf infor{uni sul lavora e le matattio x 500 LR - -

- Riattineameanto valor impliciti partecipazienl - credito dimpesta 451 - o

- Svalutazione e perdite sul crediti al finl IRES e IRAP - banche, asslcurazionl & altd intermedtari - lrap 410 . o T

-Incremento fondo soclala per I'occupazione - ammaortizzatori in deroga [=50]4] S

- Lavoratort sslvaguardati dalla riforma pensionlstica-modifica all'art.1 ¢, 234 legge n. 228/2012 252 Ti- - "

- Fondo par le non autosufficlenze 275 o

- Cingus x mills 400 - .

-Art. 81, £.29 DL 112/2008 - Fendo eslgenze cittadini meno abblenti 280 T .

« Missloni di pace 614 TS =

- Scuole non statali 220 - T

- Autotrasporic 326

- Soppressione maggiorazlone Tares - Fondo solidarigtd comynale Q43 B

- Aumento Fondo solidarietd comunale per detrazioni TASI - RSS-& RSO 500 - -

- Fendo soliderietd comunale 572 -

- Fendo ordinario Universitd 150

- Mobilita sanftaria Internazionale 121 -

- Agenzia Fiscali (entrate e dogane) 100 o 7 ' _

- Lavort soctalmente utili . 128 : . ’ -
' - IMU- fabbricat] ad uso strumeritala i1t . o

- Personsale comparto sfoeurezza 100 -

- Altro 1.253 - -

- Spese capiiale 2.534 oo

- Fondo crescita sostenibile 100 -

- Fondo garanzla arima casa 220 B .

- Fondo di garanzia piccole e medie imprese 200 -

- Anas manutenzione strecrdinaria enao 2014 335 ST

- MOSE is51 -

- Menutenzicne stracrdinaria RFI annualitd 2014 {contratte di servizio 2012-2014) 500

~ Acquisto materiale rotebite ferro-gomma-vaperett ferryboat 300 o -

- Aftro 728 - -

TABELLE LS. 1.018 : N o .

TOTALE MANCVRA NETTA {A-B) 7.280 -
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Le autotizzazloni di cassa del bilancio statale 2014 e stime di incassi e pagamenti

Per la formulazione delle stime delle operazioni gestionali del bilancio di cassa -
per Panno 2014 & indispensabile disporre def volumi di bilancio acquisibii e

spendibili,

Pili specificamente {Tabella V.6-6), la procedura per U'elaborazione delte stime '
di cassa ha preso le mosse dalle autorizzazioni di incasso e di pagamento risultanti

dalla legge di bilancio - comprensive degli effetti delle determinazioni della Legge di
Stabilita - e le ha integrate con le medesime operazioni considerate per la
competenza analiticamente illustrate in precedenza,

Le previsioni finali di incasso si attestano a 453.697 milioni (in particolare

quelle tributarie, a 408.684 milioni) e quelle di pagamento a 570,045 milioni (quelle — -

per le spese correnti a 512,973 mitioni). :

Le stime degli incassi evidenziate nella citata tabella, tengono conto, rispetto ;'_ .

alle correlative autorizzazioni, delle partite indicate nella successiva Tabella V.6.6.

Le stime dei pagamenti, si basano sui criteri di costruzione del fabbisogno del -

settore statale,

Stime incassi 2014

Le entrate finali - al netto delle regotazioni contabili delle Regioni a statuto
speciale, delle regolazioni contabili del lotto e degli altri giochi, nonché detle - -
retrocessioni e dei dietimi di interessi - sono stimate in 453.697 milioni, con un ;. .7 ...
aumento, rispetto al risultati 2013, di miliont 2,502 (+0,6%), ascrivibile al maggior 3~ -
gettito stimato per gli incassi tributari (+5.490 milioni, al netto def condoni), a fronte | -

della flessione prevista per le entrate non tribitarie (-2.699 milioni).
Le variazioni relative ai principali cespiti sono evidenziate nella Tabella V.6-8.

Se si considerano le imposte dirette (-94 milioni rispetto ai risultati 2013}, .
i migliort risultati si prevedono per U'IRPEF (+4.138 mitioni) mentre si stima una - "~
flessione per le altre imposte dirette, in particolare per '[RES {-3.138milioni), per le -
ritenute sui redditi da capitale (-830 milloni) e per le altre imposte minorl - - .

(-264mitiont).

Nel comparto delle imposte indirette (+5.584 milioni, rispetto ai risultati 2013),
si prospetta una variazione positiva per la categoria degli "Affari”, dovuta
principalmente all’IVA (+3.732 milioni, parf al 3,5%).

Tra le imposte di produzione, si stima un aumento per le accise sugli oli
minerali (+1.416mitioni), in relazione agli incrementi delle relative aliquote disposti -

dai recenti provvedimenti legislativi,

Per la categoria “Monocpoli®, si ipotizza un andamento in linea con i risultati '

registrati nello scorso anno, mentre si stimano aumenti di gettito per la categoria del
“Lotto” (+180 milioni, al netto delle regotazioni contabili).

La diminuzione prevista per i cespiti di natura non tributaria {-2.699 milioni) & o
determinata prevalentemente dal venir meno degli effetti di alcune disposizioni .- - - -

normative che hanno avuto effetti, nel 2013, soprattuttc sulle entrate di natura
straordinaria.
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Manosra tegge di Utteriori Autorizzsz. - ~ - .
pf:\f\:i‘;'ﬂ 2%"; diFinenza  Bilanclo  variazioni Eﬁfg;ﬂ' megatets S
Pubblica 2044 conslderate 2014 o .
1 2 - 3 4=243 & [ T=4+5+8 8 - T

Entrate tributarla 162.724 413.857 4.456 418.113 i82 27.09% 445,395 408.684 - - -
Altre entrate 134.733 44,025 1.800 45.825 1.850 41675 45013 ’ -
TOTALE ENTRATE FINALL (&) 207457  451.682 6.266 483.938 2.033 27.095 493.070 453.687 - . -
Spese correnti (aetto Interessl) 44021 414538 5.455 419893 341 32.809 453,143 424.928 - ST -
Interess! 156 93.487 iz 23,499 1500 ¢ 94,999 88.044 . T o B
Spese In conte caphiale 14,598 64.353 2,668 £6.618 2801 4] 55,719 57.072 R . - t -
TOTALE SPESE FINALI (8) 56475 562378 8.032 570.410 4,642 32.809 607.861 570.045 D - o N T - )
SALDO NETTO DA FINANZIARE {B-A} 238282 -104.686  -1.776 -106472  -2.608 5,74 -144,791 -116.348 o .-

IDICASSA 2012 (RISULTAT) E -

Varizzionl 2014/2013 T i 7_'

Risultatl 2013 Stime 2014 assoluie % —_— i
INCASSI . - o o
- Tributarie 403.483 408,684 5,201 13 ’ - T T
- At 47.712 45,013 -2.689 5,7 B T
Totale Incassi 451,195 463.697 2,502 0,6 . T - -
PAGAMENTI o - I :
- Correnti 500.118 512,973 12.855 26 L =L
- In conto capitale 60.498 57.072 -3428 5,7 - TT . T o
Totale Pagamenti 560.616 570.045 9.429 1,7 S R -
AVANZO {+) / FABBISOGNQ () -109.421 -116,348 5,927 83 . R -

Variazionl oo o

{stime- risultati) - Lo - s L .
Risultati Stime T o - - .1
2013 2014 Assoiutie # ST T L -l
A. INCASSI FINALI 451,185 453.697 2,502 0.6 LT I
- Tributari al netto condoni 403.184 408.684 5.480 1.4 I - T
- diretti: 225,894 225,800 04 0,0 e R
-IRPEF 187482 181600 4138 2,6 SIS ’
-IRES 40,538 37.400 -3,138 -1,7 LTl
-Ritenurte redditl capitale 10.430 9.600 -830 -8,0 e
-aitre 17.464 17.200 -264 4,5 ET -
- indirettl: 177.300 182.884 5.584 3,1 - B
VA ES 108.157 111.88% 3.732 35 - - o
-Registro, bollo 2 sostitutiva 10.992 11.350 358 33 - N -
-Restantl affari 10.064 10.300 238 2.3 IR N
-Gas meteno 3.642 3.640 2 04 - . . o
-Cli minerali 23.784 25,200 1.418 6,0 T T - -
-Alire imposte di produzions 4,674 4,332 342 7.3 - - ) - _
-Monopoll 9,854 9,860 6 0,1 s T o -
-Lotto e lotterie netll 6.133 £.313 180 2,9 s =S T
- Condonl e concordati 289 0 288 -100,0 ST T i
- Altri incassi 47.712 45.013 -2.688 5,7 L T B
™ Incassi g netto dis e - -
Regolazloni contabill region! Slelita e Sardegna & Reglone - B -
Frigli Venszia Giulta ir.428 17.600 72 o4 ST
Regolazion! lotto e altrl giochi 12.676 12.000 -G78 -5,3 ST T T T e

* Gt fmport! inseriti nella colonna rendono coerenti fe masse acquisibfif e spendbili con il quadrodt  ~ "L
costruzione del settore statale. S - - .

8 L'importo & al nette delle risorse IVA UE, contabilizzate tra gli “ Altri Incassi”, pari a 1.900 milioni C
per il 2013 e stimati per 2,200 per 1l 2014, ’ I
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Stime pagament] 2014

Le stime consolidate per 'anno 2014, vengono raffrontate, in termint omogenei
con | corrispondenti risultati gestionali di cassa deil’anno 2013 (Tabella V. 6-9).

In tale ambito, si ricorda che le stime 2014 includono gli effetti del decreti
legge sopra citatf, nonché le spese di Presidenza del Consiglio dei Ministri, Agenzie -
Fiscali, Corte dei Conti, Tar e Consiglio di Stato. .

Le previsioni dei pagamenti per 'anno 2014 ammontano a 570,045 milioni, -
mentre i pagamenti effettuati nel 2013 sono stati pari a 560.616 mitioni, La
differenza tra le stime 2014 e i risultati 2013 {(+9.428 milionf)} & da imputare
esclusivamente alla parte corrente, dal memento che per le spese in conto capitale

si valuta un decremento di 3.426 milioni. -

Risultati

Stime

Valor tarmini
20123 2014 assolut S
PAGAMENTI CORRENTI
Reddlti da lavoro dipendente 890.371 80,624 T 74T 0.8
Consumi intermedt 13.777 14.297 520 3,8
IRAP 4,931 4.829 -102 2,4
Trasferimenti correntd &d Amm.ni pubbliche: 228,655 232.875 3.220 14
Amminlstrazionl centrali 3.649 3.633 -16 0.4
Amministraziont local: 113.039 115,779 2140 24
regionf 93.378 96.193 2.815 3,0
comuni 12.034 11.658 378 31
aftre 7.627 7.930 303 4,0
Enti previdenziall e assistenzs socisle 112.967 113.463 498 c,4
Trasferfmand correntl e famiglie ¢ ISP 4.209 4.859 850 154
Trasferimenti correnti 2 Imprese 5.707 8,288 581 1¢,2 -
Trasferimenti correnti a estero 1.577 1.648 71 4.5 T
Risorse proprie UE 17.622 18.000 378 2,1
Interessi passivi e redditi da capitale B81.97¢ 88.044 6.074 7.4
Poste corretlive € compansative 49.053 51.921 2.878 59
Ammortamenti 300 259 A1 -13.7
Altre ustite correnti 947 319 628 -66,3
TOTALE PAGAMENTI CORRENTI] 500.119 512.973 12.854 2.6
PAGAMENT! CAPITALI
Investimenti fissi lordl e acquisti di terreni 6.331 8.579 248 39
Contributi agl investimentl ad Amm.n! pubb: 15.580 15.848 268 1.7
Amministrazioni centrali 8718 9.425 847 7.4
Amministrazionl locall: 6,802 6.423 -3714 -5,5
regionf 3.117 3212 95 30
comuni 2505 2.516 389 -13,4
sitre 780 695 -85 --10,9
Contribud aglt investiment ad impress 10.505 i1.608 1.103 io,5
Contributl agll Investimenti a famiglie e ISP 100 120 20 20,0
Contributi agll investimenti ad astero 763 850 -113 -i4.8
Altri trasferimenti In conte capitale 1.870 1.860 -310 -16,7
Acquistzione di attlvita finanziarie 25,249 20.607 -4.642 -i8.4
TOTALE PAGAMENTI DI CAPITALI 50.498 B7.072 -3.428 5,7
TOTALE PAGARENTI FINALI 560.617 570.045 9.425 1,7

In ordine di tabella, si commentano le principali differenze tra e previsioni per =
['anno 2014 e 1 risultati del 2013,

Per i redditi da lavoro dipendente, la variazione negativa per 747 milioni e
legata agli effetti derivanti, in parte, dall’erogazione nell’esercizio 2013 di arretrati
al personale del comparto scuola, destinatario dello sblocco del gradone maturato
nel corso del 2011, e, in parte, dalle norme di contenimento della spesa, in
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particolare per quanto concerne la proroga delle misure limitative delle assunzioni e
delia crescita dei trattamenti economici, anche accessori;
Per i consumi intermedi le previsioni sono superiorf per 520 milioni. Tale

differenza si riferisce principalmente ai maggiori aggl dei concessionari e rivenditori

di giochi.

Per i ftrasferimenti correnti ad Amministrazioni pubbliche, la maggiore '

previsione per 3.220 milioni & attribuibile in larga misura alle Amministrazion] locali
e in particolare alle Regioni {+2.815 milioni, di cuf oltre 1.000 milioni sono relativi

alla compartecipazione VA e altri 1.000 al contributo da attribuire alla Sicilia e - -
Sardegna valido ai fini del patto di stabflitd interno, previsto dall’articolo 1 comma -

122 della legge n. 228/2012. Per tale contributo nell’anno 2013 sono state erogate
somme per 272 milioni, mentre si prevedono per 'anno 2014 erogazioni per circa
1.270 milioni in coerenza con quanto stabilito all’articolo 1 bis del decreto legge
35/2013 che modifica il citato comma 122.

Le previsioni concernenti | trasferimenti correnti alle famiglie e alle imprese .-
risultano superiorf a quanto registrato nel 2013, di oltre il 15 per cento le prime e
il 10 per cento le seconde. In particolare per le famiglie sone previsti maggiort

introiti a favore della CEl e di somme provenienti dal 5 per mille da assegnare alle
ONLUS.

imposta.

fronte ai pagamenti sui programmi UE.
Gli interessi passivi sono stimati per 88.044 milioni. Il maggior onere rispetto
all’esercizio 2013 & connesso ai recenti mutamenti delle condizioni del mercato.
infine, per le poste correttive e compensative si stimano maggiori regolazioni
contabili (2.878 milioni) per i giochi diversi dal lotto.

Relativamente alle spese in conto capitale, dal confronto delle stime 2014 '

(57.072 milioni) con i risultati 2013 (60.498 milioni}, emerge in particolare:

s il decremento delle acquisizioni di attivitd finanziarie (-4.642 milioni) da

Per e Risorse Proprie UE la maggiore previsione & legata alla necessita di far --:

Per le imprese la maggiore stima & per le somme destinate ai crediti di - . - ~

ascrivere principalmente sia al venir mene della sottoscrizione, prevista fino - - =

al 31/12/2012, degli strumenti finanziari emessi da Banca Monte def Paschi -
di Siena ai sensi delt’articolo 23-sexies del decreto legge n. 95 del 2012, sla

ai diversi valori nei due anni a confronto della sottoscrizione del capitale
MES (5.732 milioni nel 2013, contro i 2,866 milioni previsti per il 2014). Tali
decrementi sonc parzialmente compensati da maggiori previsioni per il
fondo per assicurare la liquidita necessaria al pagamento di debiti certi,
liquidi ed esigibili della pubblica amministrazione;

¢ le maggiori previsioni per i pagamenti dei contributi agli investimenti alle
imprese per 1.103 milioni, di cui:
o 825 milionf sono relativi alle Ferrovie dello Stato;
o 350 milioni circa si riferiscono al sistema MOSE.
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ANALIS] ECONOMICA DEl PAGAMENT| EFFETTUATI

TABELLE DI DETTAGLIO™

Economia a Finanze

di cui : contribuzione agdiuntiva 10.450

TAR e Consiglio di Stato 147

Presidenza del Consiglio dej Ministri 275

Corie dei contl 198

Agenzle fiscali 2827

Giystizia 5.367

Affarl esterd 809

Istruzione, Unkversita e Ricerca 39.877

Interna 9.009

Infrastrutiure e Trasport Q27

Difesa - - - 16,743 . . _15.885 - 15838 . __
Politiche Agricole Alimentarl e Forestall B35 497 472
Sviluppo Economito @ Commerclo Intemazionale 200 189 199

Lavoro, Salute e Politiche Scdlali E40 04 515

Beni Gulterall 784 852 749 -
Ambiente 60 83 64
TOTALE 93,117 90.140 90.371 -

Econpmie e Finanze 2,628 2.834 4,794

TAR e Consliglio di Stato 44 45 40
Presidenza del Consigllo dai Ministri 587 B594 452

Corte dei Conti 43 47 50

Agenzie fiscall 1.009 1.403 1.845

Glustizia 1.684 1429 1.483 B
Affari esteri 214 181 iBv
\struzione, Universita e Ricarca ' 1113 37 adg .
interno 1.827 1679 1,682 i
infrastrutture @ Trasport 3565 397 221 -
Difesa 2,287 2.590 1771

Politiche Agricola Alimentari e Forestali 77 75 74

Sviluppo Economico & Commercio Intarnazionale 102 93 73

Lavoro, Salute e Politiche Soclali 223 285 235

Benl Cutturali 148 132 137

Amblente i24 103 104

TOTALE 12.485 12.81% 13,777

% totall delle tabelie possono non ceincidere perfettamente con la somma degli addendi per effetto di
arrotondamenti.
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2011 2012 2013
Economia e Finanze 250 210 232
TAR e Consiglio ¢f Stato 10 7 12
Prestdenza del Consiglio dal Ministri 14 18 i5
Corte del Contl 13 11 15
Agenzie fiscafi 187 168 179
Giustizia 350 339 342
Affari esteri 17 13 8
[struzione, Université e Ricerca 2.449 2,470 2519
Interno 508 544 548
Infrastrutture @ Trasport! 58 55 55
Difesa 993 942 888
Potitiche Agricole Alimentari e Forastall 34 32 30
Sviluppe Econeimico & Commercio Intemazionale 12 11 i2
Lavoro, Szlute e Politiche Socisli 31 28 28
Beni Cufturall 49 54 46
Ambiente 4 4 4
TOTALE . _. . _5.044 4.902 4,931

TABELLAV.6:13 TRASFERIMENT] CORREN

2011

2012 2013
Amministrazion] centrali 4.192 3.816 3.649
Amministraziont locaft 118.875 117.837 113.039
- Reglon! 94,073 95.422 93.378
- Comun/ e Province 16.301 14,306 12,034
- altri B.801 8.109 7.627
Entl previdenriali e assistenza soclale 93.051 102.490 112.867
Famigiie & ISP 4,288 4,280 4,208
Imprese 5.230 5772 B.707
Estero 1,780 1,852 1.577
TOTALE 227,536 235,857 241,147

Organl costituzionalt 1.880 1.858
ANPA 11 5
Agenzia Sicurezza Nucleare 0 73
AGEA [ex AIMA) 128 133
Auteritd Indipandent! (Authority) 32 19
ENAC 45 97
ANAS 241 0
Enti di ricerca 810 529
Istitute Commerelo Estero {ICE) 135 77
CONI 451 419
Croce Rossa ftallana 38 19
ENIT o} 0
Fendo formazione professionale 29 29
Altri Enti centrall 306 426 392
TOTALE 4,108 3.735 3.649
Presidenze del Consiglio det Ministri 40 35 o
TAR & Consigiio di Stato 10 36 0
Corte dei Conti 36 10 4
Agenzle fiscali 0 0 [+
TOTALE PAGAMENTI BILANCIO 4.192 3.818 3.649
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2011 2012
REGIONI 95422 093.378
Fondo prestil Tonore 24 [+
Fongdo per H sostegno allg locazlon! v] 4
Fondo per lg non autosuffictenze 2 250
Fondo Sanitario Nazionsle ii.102 8589 7.845
Regolazioni contabiit con te Reglonl Siclis e Sardegna £.682 9.269 8477
Regotazioni contatii con e regione Frivii Venezia Giulia 3.380 4397 3465
Regolazioni contabi con e regione Trenting Alta Adige [+] 320 309
Regolazleni contablif con Je regione Trento e Bolzano [¢] 2533 5177
Devoluzione quote df entrate erarizll per I'attuazione delle Regleni a 108611 7.08 7.542
statuto speciale
Disavanal pregressi aziende di trasporto competenzé regionale 101 101 18
Somma da erogare alle Reglonl por emmortamento mutul per 24 a4 24
maggiote spesa sanitaria anno 1890
Edifizta residenzials 189 138 141
Federalismo amministrative 516 86 333
Federatisms fiscale (Compartecipazione VA) - 63,488 50.688 52,042
Fendo pofitiche soctalt 363 8 269
Sostegno Istuzions. 113 15 11
Sostegno scuole paritarle 241 233 L]
Devoluziong quote enbrale Trento e Bolzano 1638 822 862
Comgp, Al gettito d'acclsa sul gasolio par autotrazione 4748 1.74B &
Somma da assegnare al Policlinlel unlversitarl [+] &7 53
Trasporto pubblico locale 0 1.181 4,923
fondo ritostruzione - sisma Emllla ¢} 450 424
Agevolazion] afle Imprese ublcate in territor colpiti dal sisma Emilia [+] 100 0
Riplano anticipaziont tesoreria RS0 - Finanzizmento spesa sanitaris [+] £.599 L]
Rimbarso &fig Region! per immissione in ruclo df persenale assunte o 096 a4
per terremoti 1968-1984
Regionl patto ¢t stabliita Interno incentivato o 0 272
Fondo integrativo per [a cancessione borse dl studio 76 118
Fondo occupazione quota 271 109 292
Aftri trasfetimantt a regionl 255 208 242
P.C.M.: Regioni 277 g1 202
COMUNI E PROVINCE 16,301 14,306 12,034
Compartecipazions IRPEF 985 185 127
Fondo consolidato per # fin. del bifancl degl enti locali 735 9is 526
Fendo ordinarie per la Finanza locale 4,008 1744 466
Fendl perequativ] per la Finanza locale 411 280 i1
Federatismo Munfclpate - Fondo sperimentale dl equilibrio peri 5067 6.140 332
comunl delie RSO
Federakiemo Municlpale - Compartecipazione IVA comunl delle RS0 2.880 0 0
Fed&’:rahsmn Munlclpale - Fendo spermentzale dl equilibrio perle o 433 153
pravincle delis RSO
Federafisma solidarets comunale 0 o 6.499
Cugr:trlbuto straordinario a Napo¥ @ Palermo per attivita soclaiments 140 108 109
Contributo per g# Intecvent! del comunt & delle previncs 479 488 454
Contribto alle provines destinato alla rduzlons del debito ey
Uffic! giudidiarl 338 241 66
Federalismo amministrativo 36 7 13
Fongo da ripartire In relations allVA per prestazionl di servizie 84 34 5
Trasporto pubblica locale 112 34 o0
Interventi a favore oel comun! 200 ] ¢
Riplano conto sespeso per anticipazion! di tescreriz (spase 0 2418
corrent)
Contributi al Comunl vituos! - Patto ¢f stabliits Interne "orizzontzls 0 129 0
nazlonale*
Caontributi al Comun! per Il imborse del miner getiito dellimposta 2,632
municipzie *
Compensaziong minore IC! abitazlone princlpate G643 306 103
Fondo occupatione queta 73 5 &1
Aftrl trasferiment] 3 entl localf 118 210 290
UNIVERSITA' 7.923 7.429 7.067
£NTI LOCAU ALTRG 678 680 860
Enfi produttoz dl servizi sanitasi ed economicl arz 385 289
Ente Parce 18 i2 6
FUS - Enti el e altr 288 283 265
TOTALE 118.975 117,837 113.039
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2081 2013 2013 R

INPS 83931 101645 112,077 -
TRASFERIMENT| PER ONERI PENSIONISTICI 53,649 52.802 54.400 .
Quote menshit3 pensioni da finanziars! dallo Stato 17.655 16.612 18,305 T
pensiont soclall assegnl sociall e vitalizi 3.393 3.393 3.383 T -
trattamenti minim! pensionl 781 761 781 PRI . -
maggjorazione sociale pensione soggetti disagiati 985 1414 1.104 e -
pensioni di Invalidita 4585 A.750 4,940 T -
pertecipazione gello Stato all'onere per le pensloni d'annata 1] 1.057 280 T . -
rivalutazione delle pensioni ed altri oned pensionisticl 2.083 2,422 2,147 T ST
somma da trasferire a! fondg spedizionter doganati 51 a3 a3 ST Tt
oneri pensionlstici a favora di particolan persone disagiate 1,808 1312 1001 - o o
disposizienl in materia di cumule redditi e pensieni 132 29 132 TToTL - - -
lnvalidt eivili 18,120 17.255 17.600 - o - -
Onetl per pensioni al coltivator direttl, mezzadri e colont 2,662 2870 2.827 ’ ’ -
Oneri derivanti da pensionament! anticipat] 1848 1.127 1177 - - - o -
TRASFERIMENT! PER TRATTAMENT! DI FAMIGLIA 8.028 3.057 3.108 e
oner familiar al coltivatoti dirett], mezzadri & colonl 41 43 41 ' P S -
oner relativi ai trattamentl di famiglia per i lavoratori 0 o o -
dipendent! .o -
oned a sostegno della maternitd e paternitd 19684 1.965 1.983 R } L
oneri a favore di persona disabifi 486 611 . 536 R - LT
corresponsione assegnl dl maternita 227 232 232 T L -
assegni nuclel familiari legge 109 310 308 316 e o LT - -
TRASFERIMENTI PER ONER! MANTENIMENTO SALARIO 3.377 3.660 5,058 e Lo _
oneri relativi a trattament! ¢ cassa Integrazions 466 418 2s0 C - - - - - i
oneri trattamenti di sussidazione del reddito 0 o 0 I -
oneri trattamento mobilita laverator 2.811 3.241 4,668 oL
oneri relativi a trattamant! of disoccupazione 0 o 0 ST L
TRASFERIMENTI PER RIDUZIONE GNERi PREVIDENZIALI 833 827 548 oL Th e R - -
Somma all'iNPS per assicuraziona centro la tubercelosl 50 50 50 P
Oneri per la tutela obbligatoria per la matemita 783 517 508 = B
TRASFERIMENTI SGRAVI £ AGEVOLAZION! CONTRIBUTIVE 11661 13.365 14,423 - - B . C -
Agavelazion! contributive ed asoner 11263 11.800 13678 - T - ’ N
Sgravi contributivi a favore delie Imprese cperanti nel - _
Mezzogiorne 33 263 218 -
Misure agevolative riscatto al finf pansionistic] corsi di laurea i} 4} 0 - - -
Sgravi a favore ¢f Imprese Impegnate nei settori marittimi ] 0 4] o - - -
Contributi alte gestionl previdenziall per prestazioni agl e T
aventi diritto 188 169 169 T - ) ,
Sgravl a favore dl imprese armatoriall 196 333 200 . - - . - - -
ANTICIPAZIONI SUL FABBISGGNO GESTIONI PREVIDENZIALI 248 5.256 7.774 Lo DT T
ALTRI TRASFERIMENTI ALL'INPS 10.937 10,764 11.725 ST o -
Protocollo su previdenza, lavore e competitivita 0 265 30 L - .=
Fongo INPCA! 2,394 1207 1.207 LT B
FF.55 - Fondo Penslorl 4,000 4,000 4,000 T ) R
Altri intervent! In materia previdanzale 308 464 1150 L -
Somme da trasferire all'INPS per funzicnamento GIAS 207 352 284 DT -
Ex combattentt 274 253 236 T
Ricostituzione posizions assicurativa persanale Poste @ 101 0 0 - R
Telecomunicazioni T
Ex dipendenti ent portugh Genova e Trieste 60 &0 80 o - _
Agenzig e! demanlo per canont di affitta ar 38 35 S ’
Rlassegnazione residul passivi perenti 0 0 0
Ammortizzatori soclalf 0 0 0
Esonero versamento contributi sociali dateri di lavoro (TFR) 288 533 724 - -
Previdenza complementare INPS - TFR 236 363 475
Protocollo su previdenza lavoro e competitivita i81 265 - -
Fondo accupazione quota 1763 2.444 2.452 -
Ex IPOST 280 420 8317 -
Alirf inps 41 100 125 - -
Ex INPDAP soppresso & Inglobato nellINPS dal 2042 12,024 14.850 LT .
Ex ENPALS soppresso € inglobato nellINPS dal 2012 90 91 L : -
ALTRI ENTI DI PREVIDENZA 9,120 845 820 STl oL
INFDAP 8.495 Lo - )
- di eul apporto State 8.455 B = T
INAIL & altri Enti previdenziali 625 845 820 B - IR - o
- di cul ENPALS 89 LTI oo M
TOTALE 95.051 102.480 112,957 T - -
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2011 2012 201,
Personale navigante: assistenza sanitaria 3z 32
Spese per detenut 106 133 129
Contribute partiti politici 184 i82 91
Somma destinata a soggettt danneggiati da complicanze a
causa dl vaccinazioni cbbligatorie e trasfusioni 277 221 312
Penstoni di guerra 134 710 658
Finanziamento istituti patronato ed assistenza soctale 424 427 406
Assegnazione Conferenza Eplscopale italizna 1119 1.148 1.033
Asgegno nuovi figli 0 0 0
Altre confessiond religiose 23 26 51
Assistenza profughl 152 140 271
Fondo Prev, Personale Finanze 160 130 152
Rimborso spese sanitarie itattani ali'estero 103 127 81
Assegni vitalizl a favere di perseguitati poittics, razziall @ 53 53 54
deperiati
Risarcimento errer giudiziar a7 29 37
Sonus straordinario a famigiie @ persone non autosufficientt & - 0 4]
Fondo Scsial Card . i8 g ]
Speciale elargizione e vitime del dovere o con gravi invalldita 14 83 80
causa lavorg
5 per mille da sssegnare atle ONLUS 288 258 262
Alirl trasfarisnentl a famiglie (a) 504 576 550
TOTALE 4.298 4,290 4.209

(a) gi cul: PCM 148 mitionl per Il 2011; 77 milioni per il 2042 ¢ 84 millon per Il 2013,

IMPRESE CORRENT! . 2,183 2,840
Creditl di imposta 28 54
Fondo seftore maritimo 77 132
Centributi in conto intaress! 179 185
Contributl ale imprese armatoriali per la riduzione di oner! 45 40
finanziari
Restituzione compensazione oneri gravanti sugli
autotrasportatorl - crediti di imposta e5 551 1157
Contributo da assegnare all'UNIRE 133 40 260
Fonde usura e antirachkst 144 146 121
Scuole private: elementar, materne e medie 258 268 254
Universita e scuole non statali 78 B6 45
Antlcipazione Ferrovie per prowediment d'ufficia 28 28 27
Servizl ferrevlar in concessions 83 93 93
F/do finanziamento serv. Pubb. Vieggiatorl e merci medla o o 0 0
lunga parcorranza
Contributi smittenti localt 85 86 148
Contributi agricoltura 4 2 13
nzignam
S:gtr?vgfl] FUS per sovvenzipnamento attivita teatrali svolte 43 43 42
Fondo per Iz diffusione dei serviz} media In ambito locale Q 103 58
Fondo occupazione quota 40 i7 76
Altre Imprese 137 93 236
TRASFERIMENTI A SOCIETA' I SERWVIZI PUBBLIC! 3771 3.589 2766
Ral 25 &7 18
Telecom 30 i7 28
Ferrovia dello Stato 2.897 2,131 2,041
Poste: agevolazione editorla 88 132 91
Posta 533 718 357
ENAY 0 351 78
Gastione servizi navigazions lacusla 17 19 24
Finrnare 181 164 128
Azlende di trasporto in gestione diretts e in regime di 0 0 o
concassione di competenza statale
TOTALE 5,230 5112 5707
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2011 2012 2043 -

Aluii al Pagsl In via di sviluppe 1i8 a3 a1 - - -
Accordi con | paasi ACP 5i9 370 411 _
Contribug ad organismi interazionall 695 630 653

di cul: contributi volontari ad organizzazioni Internazionall i59 100 128
Accordi internazionali Difasa 207 207 191
Alri trasferiment! correntt all'estero 251 362 231
TOTALE 1,760 1.652 1.577

2011 2012 2013
Risorse proprie tradizienatl 2.318 2.085 1,900
- " \
Erﬂanziamento o titolo di risorsa complementars basata sul 19,858 12,243 13.818 B :
Risorse [VA i N 1.812 2154 1,904 T s
TOTALE 18.78¢ 18.492 17.622°

2011 2012 2013
interessi su ¢/o di Tesoreria 2.685 3.000 5.550
Interessi buon] fruttifer 10,220 8.338 7.819 oo
Interess su ¢fc postait 197 334 258 - ’ -
Cassa DD.PP. s.0.8 1,182 1.168 1.133 Lot Tl
CREDIOP e BE[ 2 i 0 Lo
FF.85. Q G o] Lo - T
Interessi sui AV/AC 531 BO1 489 B o
Ares dapresse 18 12 2
Interess! di mora 404 232 310
Altri mutut 29 18 i%
Titoll debite pubblico 58.211 67.812 66.234 R
Altri interessi 115 151 158 ) -
TOTALE 73.584 81.557 81.87¢ N .

2011 2013 o -

Restituzionl e rimborsi di imposte dirette 2270 1.588 1.804 - -
Restituzione e rimborsi di Imposte Indirette 400 897 825 -

Vincite al lotte 2,270 1,685 1.804 -

Aitri giochi 400 897 825 i - E
Canoni RAMTY 4500 4,653 4,509 - -
Contabilitd speciati fondt di bilanclo 6.591 .

Altri () 1.732 1.740 1740

TOTALE 36.314 33.584 32,832 B

[*) di cui versamenti in entraia PCM 12 166 131 T
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Ammenamento beri immaobil! 0 QO 0
bent mobili 186 289 300
TOTALE 186 269 300

Edllizia di senvizio 148 25 20
Sistemi Informativi 364 328 292
Ammodernamento potenziamento Difesa 2,798 2.849 3.322
Aree dapresss 36 34 15
Acquisizione mezzl tecnice logistici 68 80 54
Somme ta trasferire a! commissario delegato per la
ricostruzlone - territorio Abruzzo 2 302 289
Spese per [a reglizzazions evento Expo Milano Q 140 329
Sisma Abruzzo 0 290 2
Altrl investimenti flssi- 3.801 2,598 1,837
Dl cul
Prasidenza 658 560 324
Corte del Conti i1 14 15
TAR e Consiglio d! Stata 3 2 i
Agenzie Fiscall 146 124 152
TOTALE 7.236 6.707 6.331

2012 2043

Contributi agh Investimenti a:
Amministrazioni pubbliche: 16.524 17611 15,580

Centrall 9,744 9.834 8.778

Local! 6.780 7977 £.802
Impress 10.575 2.702 10,508
Famiglie e ISP 144 118 ico
Estero 667 482 763
Altri trasferimenti in ¢/caplitale 4.044 2.244 1.97¢
TOTALE 31.954 30,157 28.918

TABELLAV.6.26 C

Fendo rotazione politiche comunitarie 5389 5628 5603
Enti di ricerca maggiori 2,008 2,048 1978
Enti di ricerca minori {INSEAN, Osservatori} 218 180 215
ANAS 1.880 1.658 813
ENAC 0 4] 0
Agenzia fiscall 0 Q 4
Agea BSE 0 35 0
At Investimenti ad Amm.ni pubbliche centrall 229 3085 164
TOTALE 9.744 9.834 8.778
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2011 2012 2013 - - - -

REGIONI 4.021 4,700 3.117 - - - .

Contratio pubblico trasporto 21 77 32 A L - .

Distretti produttivi 21 T o . . o .-

Mutul solidarietd nazionale regiona Sicllia 132 103 100 . 7 T

Contributi straordinari Sicilia, Calabria & Campania 180 160 B0 - o

Contributo quindicennale Sicilia imposte RC awdo 86 86 86 - L T o - =

Satvaguardie Vanszia ‘ 82 5 v DT : ] -

Trasporte pubblico locate 3 1 1 o - ’

Piani edilizla scolastica 0 0 o - - -

Edifizia sanitariz e ospedallera 585 878 529 . E

Fondo Sanitario Nazlenals {Infrastruiture) 0 0 ¢ T - T

Piano disinquinamento ambientale e rischic idrogeoiogico 195 170 59 - T - s

Regioni & statuto ordinario ¢ speciale : Ares gepresse 1.422 1.664 1.045 R - - . T
- di cui :Intase istituzionali di programma 1,297 1.638 1.008 . S _ -

Federallsmo amministrativo 140 390 B4 - T :

Attuazione del Federaismo amministrativo par le Regionl a Statuto N - _

Speciale . - . . 12 0 22 - o

Acquisto e sostituzions autebus pubbficl 50 19 8¢ R - . -

Rigualificazione strutture sanitarie 85 i5 45 - - : .

Libri testo gratuiti 4102 79 44 . Sz

interventi nel settore agricalo e della forestazione 50 27 23 ’ -

Fordo per il sostegno del TPL-RS0 400 0 0 B

Spase per il ciclo rifiutl & compensazioni ambientali 120 0 0 - -7

Termovalorizeatore di Acerra 0 356 0 L - : .

Somma da trasferire alla regione Siclliana per lo smaltimento rifiuti urbani 0 20 0 o ST =L

Regioni: Somme inerentl Ia riassegnazione dei residui perenti 332 481 . - e -

Altri rasferimenti e regioni 326 311 428 - s LT
COMUNI E PROVINGE 2.068 2208 2,905 ottt : _

Cooperative Napofi e Campania 0 0 0 R 0 R

Trasporto raplde d massa 244 180 196 CoTT LT : -

Somme da trasferire a1 comune ¢i Catania & Roma 6l sensi det D.L. 0 0 0 . e -

15472008 . =

Contributi al comune di Roma per il imberso a COP per somme erogate 2 -2 -

titolo di compartecipazione finanzaria 300 200 300 i

Finanziamento ent locali (fordo investimenti) 160 131 136 - -

£dilizia restdenziale pubblica 0 0 e I

Roma Capitale 01 10 2 S LT

Aree Depresse 16 4 17 -- - T T .

Federalismo smministrativo 281 g 63 o T E

Contributi Venezia 138 107 83 oL - -

Contratio pubblico trasporto entl locali 85 19 T B - : S

Programma "contratii di quartiere” par quartion degradati 88 37 42 - o o

Libri testo gratuiti 0 24 54 L om ol I T

Risanamento e recupero amblsntale e tutela ben! culturall 48 0 0 I -

Viabillta secondaria - strade non gestite da ANAS 85 73 33 . - - T - .

Somma da assegnere al Comune di Palermo per emerganza rifiutl 0 80 0 - - . . _

:::t;g\oerga assegnare al Comuna di Roma -dirtif df imbareo passeggerd 200 200 200 o oo i

Ripiano conto sospeso per anticipazioni di Tesorerla (spesa df conto 0 760 0 - o i -

capltale) -

Fondo per i sosiegno trasporto pubblico locale 52 13 g

Somma da trasferire agh Uffici specisll per I'Aqulla e t comunl del cratere 1352 -

per ricostruzione e rilancio- sisma 2009 )

Comuni: Somme Inerent la fiassegnazione del restdui perenti 2] 45

Altrl trasfariment! ad enti locall 280 285 387 - : : :
UNIVERSITA! 68 i64 151 _ - ST
ALTRI ENTI LOCALI 624 615 529 L - -

Entl produitor di servizi sanftari 10 17 4 L T T oL

Entl produtton di servizl di assistenza ricreativi e culturali &4 17 43 ’ - .

Ent produttori di servizt economici 550 581 582 - T T - - i -, T
TOTALE 6,780 7.777 5.802 . o T -
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2011 2012 2013

Interventi sistema autostrada (ANAS) 182 192 206 - . o
tndustria navalmeccanica ed armatoriale 153 180 149 I - E———
Contributo per trasporto di merci 38 29 24 - oo .o
Settore agricolo a7 71 33 B -
Programma FREMM 468 587 698 - - -

Mutui settod trasportd 13 0 0 - T

Sistemi ferroviar passantf 79 48 °] Lt

FUS- attivitd cinematografiche e circense 84 &8 87 - - R
Salvaguardia Venezia 131 100 75 B E

Agevolazienl alle imprese industriali 1.802 1.848 1,919 T =TT

di cul sattore aeronautico 8 EFA 1.885 1.847 1.913 o C

Artigiancassa 0 8 0 - - T
Fonda per la competitivita e (0 sviluppo BOT 753 292 - oo T

Fondo agevolazion! ricerca: Fondo da ripariire 278 148 131 T L T T
Contributi per abbattimento tassi mutui agevolat 32 15 17 - - T -

Rets nazicnals interport! 386 17 16 Tl L s T D =
_MOSE S B 1 11 56 I
Sicurerza stradale 20 20 20 R
Incentivi assicurativi-fondo solidarieta agricoltura 1587 185 176 S T e
Creditl di imposta per investimenti occupazione 318 307 538 . DT
Creditl dl imposta 413 408 403 - T T T -
Creditl di Imposta popelazioni colpite dal sisma 2008 - Abruzzo 177 260 203 . oo T T
Creditl df Imposta - Soggetti danneggiati da sisma Emifia 0 0 450 . o= -

Crediti dl imposta per la rottamazione 150 100 0 -

Fondo autotrssporto merci 17 23 2 - - T. Tt
Reintegro anticipazioni concessa a favore di Alitalia 0 0 Q L ST -

Bonus cocupazionals 50 0 0 -
Fondo finanza d'impresa 270 183 0 E

Incentivi passaggio da modalitd stradale & maritima 54 0 Q _
Contributi per la reallzzazione di sistemi di controllo elettronico - 25 0 0 - R
Tratiato ltalo-Libico e -

SIMEST 14 ig3 i50 = =
Fondo opare strategiche- Cassa Depositl & Prestiti 374 147 574 e
Fondo opsre strategiche- altre imprese 211 306 421 - -

Altri contributi ad fmpress 244 170 i05 - o

SOCIETA" DI SERVIZ( PUBBLICI 3.940 2.750 2.961 o
Ferrovie In regime di concesslone 224 130 133 - = B
Ferrovie dello Stato 3.556 2.454 2.8675 . o

Poste 165 161 148

Finmate e servizi navigazione lacuale B [+ 5 : I

TOTALE 10.575 9.702 10.508 e

Partecipazione itallana Conferenza Europes Biologia Molecolare 14 14 14 - - - ol
Aluti & PVYS - Bostegno a piccole & medle Imprese 330 208 0 - -
EUMETSAT 3l 31 29 T
CERN-AIEA 110 120 120
Accordi Internazionali 62 8 9 - -
Finanziamento a! Centre di Fisica Teorica di Triests 21 Al 21 - - -
Accordi df Bruxelles . 10 3] [} - B
Somma da wrasferire alla Grecla per | profitti dedvanti dai titeli di Stato 400 - - B
grecl presentl nel portafoglio Securities Markets - -
Partecipazione dell'lialia al G8: cancellazione debiti paesi povert 50 50 &0 - - -
Altri investimenti all'estero 38 24 114 - - -
TOTALE 667 482 763
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AD ANMINISTRAZION] PUBBLICHE 3.410 1.959 1.658
Regioni 15 i0
Comuni 33 ir 4
Bisavanzl pregressi USL 0 202 159
PCH di protezione clvile-Regioni 1.330 934 974

Bi eul mutul bancari 654) {477) {(327)
PCM: investiment] In materia di sport 167 66 76
PCM: Protezione clvila emergenza rifiutl 30 18 57
PCM: Protezione civile rischlo slsmico 145 203 196
interventi ricostruzione Sima Abruzze 2008 350 30 4}
Dissesto idrogeologico Messing 45 140 Iv]
Somma da assegnare alla Regioni per I ripiani in materia sanitaria 1.27¢ 343 72
Alire Amministrazion! Pubbliche 8 -] i0
AIMPRESE 184 B6 70
iadlocredito o] 1t 1
Cassa DD.PP. Spa =] B8 62
Rimborso gestoritelefonta. __ . . o B 0. .0
Rimborsa VA autavetture 30 o [+
Rimborsi pregressi vliradecennall 85 o] ¢
Altre Imprese 0 0 v
AFAMIGLIE E ISP 0 0 o]
FOND! 450 199 243
TOTALE 4,044 2.244 1.870

Anticipazioni alle Regionl piani df rientro in materia sanitaria 708 134 0
Ricapitalizzazione delia societd FINCANTIERI 18 0 0
Conferimenti a Banche ed Organlsmi Internazionali 20 10 3
Somme destinate alla sottoscrizione di strumenti finanziart emess! da 0 0 0
Banche Itafiane
Istitute Poligrafico & Zecca dello Stato 33 33 33
Sistema crediizio 200 200
Fondo rotstivo imprese 319 174 120
Fondo rotetive iduzion! immissionl gas 48 100 0
Fondo rotszione per la concessione di anticipazioni agit enti locali in grave 260
dissesto finanziario
Fonda rotazione per la concesslone di anticipazioni alls Regiont in grave 50
dissesto finanzlario
Oneri derivanti da garanzie dt camblo 72 34 88
Eragazioni prestiti In favore della Grecla 4,967 1.132 0
Sottoscrizione capitale del MES 0 5.732 5.7132
r I
Egldstﬁ)g?;rﬂasstcurare agli enti local] la liquiditd per pagamenti cert, liquidi 0 0 14472
di cui sezlone per assicurars |z liquiditd per pagamenti certl, quid ed 3611
esigibil degl Enti focali )
di cul sezione per assicurare lg liquidita per pagamenti cert, liquid ed 4,153
esigibili alte Regiont e Province "
dl cui sezione per assicurare la liquidita per pagamenti certi, liquidi ed 6.708
esigibill dal. 85N .
BEI 2037
Somma da destinare slla sottoscrizions df strumenti finanziari emessi dal 2,000
Monte dei Paschl di Siena :
Altre pariite finanziarie 14 32 223
TOTALE £.185 7.581 25,249
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VL. DEBITO

VL1 LA CONSISTENZA DEL DEBITO DELLE AMMINISTRAZIONI

PUBBLICHE E DEL SETTORE STATALE

Per debito consolidato delle Pubbliche Amministrazioni™ ci si riferisce alle
passivitd di debito afferenti a tale settore registrate al valore nominale. Il calcolo di
questo aggregato si avvale dei criteri settoriali e metodologici di cui, in primo tuogo,

al Regolamento del Consiglio delle Comunita Europee n. 2223 del 1996 relativo al . -
sistema europeo di conti nazionali e regionali (SEC95) e, pil nello specifico, _

al Regolamento comunitario n. 479/2009 relativo alla Procedura per i Disavanzi

Eccessivi {EDP). Le passivita finanziarie considerate sono, dunque, quelle dei depositi -~
& monete, def titoli obbligazionari e dei prestiti. Il comparto delle pubbliche -
amministrazioni si articola nei seguenti sottosettori: U"Amministrazione centrale, - -
le Amministrazioni locali e gli Enti previdenziali, Nel processo di consolidamente .
vengono eliminate le passivita di debito che rappresentano anche attivita, nei ~ -~
medesimi strumenti, detenute da enti facente parte delle Amministrazioni

pubbliche.

Il debito cosi calcolato & risultato pari al 132,6 per cento del Prodotto Interno

Lordo (PIL)? a 31 dicembre 2013, in crescita del 5,6 per cento rispetto allo stesso
aggregato misurato alla fine del 2012 e, rispettivamente, del 11,9 per cento e del
13,3 per cento rispetto al valore relativo al 2011 e del 2010. Nei primi undict mesi
del 2013, il debito delle pubbliche amministrazionf toccava il valore pil elevato, pari
a circa 2.104 miliardi, per poi diminuire marcatamente nel mese di dicembre, a
fronte dell’avanzo registrato dal settore statale e dal netto calo delle disponibilita
. liquide del Tesoro il cui livello & risultato prossimo a quello della fine del 2012,

La prolungata flessione del PIL, avviatasi dalla meta del 2011, si & arrestata 7

solo nel terzo trimestre del 2013, mentre negli ultimi mest dell’anno si & registrato
un tieve miglioramento dell’attivita economica e del clima di fiducia del mercato;
nel corso del 2013 il prodotte nazionale & quindi diminuito dello 0,6 per cento.
In termini di volume, la diminuzione & stata invece dell’1,9 per cento.

Nel dettaglio, in merito agli strumenti finanziari contratti, il debito -

rappresentato da titoli negoziabili sla dell’amministrazione centrale che deghi enti
locali rappresentava, al 31 dicembre 2013, 1'83,9 per cento del debite consolidato
complessivo, in lieve calo rispetto alta fine del 2012. inoltre, il 91,9 per cento del
totale del titoli negoziabili & stato emesso in forma di obbligazioni a medio e lungo

termine, rispetto al 90,8 per cento registrato nel 2012. [ titoli di Stato rappresentano - '
piti del 99 per cento di questa categoria di passivita. Invece, il debito non negoziabile

contratto nella forma di prestiti & stato pari all’8,4 per cento del debito complessivo.
Il debito in strument! finanziari non negoziabili comprende, oitre ai prestiti, ai
depositi ed al circolante, la parte di risparmio postale {buoni postali ordinari e a
termine) che - dopo la trasformazione net 2003 di Cassa Depositi e Prestiti in societa

1 La fonte per questo aggregato & rappresentata dalle pubblicazioni statistiche della Banca d'ltalia.
% La fonte per it PIL & il comunicato dell’Istat refativo af principali saldi dei contf econemici nazionali.
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per azioni e la classificazione nel settore delle istituzioni finanziarie - é rimastanel . - - -
bilancio dello stato centrale quale sua passivita fino al rimborso. . :

135,0% 1

132,6%

130,0% 4

127,0%

125,0% -

1207% _

120,0% - 119,3%

115,0% -

190,0% 4 " - — : . AU
2010 2011 2012 2013 -l -

Si espone in dettaglio U'evoluzione net corso dell’ultimo anno del debitd det
settare statale. Al 31 dicembre 2013 la consistenza & risultata pari a 1,928,312
milioni, con un incremento in valore assoluto che si attesta a +87.040 milioni -
nell’arco dei dodici mesi e corrispondente, in termini percentuali, ad una variazione -
del 4,7 per cento. T .

Scadenze del titoll di Stato S -

Nel 2013 il volume def titoli di Stato in scadenza & stato pari a 387.673 milioni. .- -
Rispetto af rimborsi effettuati nel 2012, pari a 430.395 milioni, sf & registrata una _. .-~~~ _

diminuzione di circa il 10 per cento. oL

Totale 2013 . - Co -

Tolale 2012 Trimestre Trimestrs Trimestre Trimestre
2013 2013 2013 2013 _
Totali a breve termine 228.114 £0.245 49,975 58.535 60.355 229,211 )
di cul BOT 221309 EB.645 49.975 58.485 60,250 228.356
Carta commercliale 6.805 700 50 108 855
Toteli @ medio-ungo termine 202.281 21.058 48,167 " 51112 38125 158.462
di cui: CTZ, CCT & BTP 193,556 21,058 46.309 49,556 37.825 154,748
Titoli esteri £ 8.725 1,858 1.556 300 8.744
TOTALE 430,395 81,403 . 98,143 109.648 98.480 387.673

——

% § titoll esteri di questo comparto includeno gli importi relativi alle emissioni obbligazionarie di ISPA -
{vedere il par. “Altre passivitd del settore statale”) che, al 31 dicembre 2013, risultavano pari a 9.606 -
milioni di euro. .
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Nel comparto a breve termine Uammontare delle scadenze & stato paria - - ' -
229.211 milioni, di cui 228.356 milioni di BOT e 855 milioni di commercial papers. Nel - B

2012 invece erano stati rimborsati 228,114 milioni, rappresentati da 221.309 milioni

di BOT e 6.805 milioni di titoli esteri

35.000

Totale Scadenze
62,649 60.273

Totale Scadenze
85,207

30.000
iTotale Scadenze

48,985
25000 4 )
20.000
15,00
10,000 4
5.000 4
] i e ;
TRIMI TRIM it TRIMI
2012
R Bot Flassibili =Bot 3 mest

Nel comparto a medio-lungo termine i titoli in scadenza sono stati paria - = . o
158.462 milioni di euro, distinti in 154.748 milioni di emissioni domestiche e 3.714 - S
miliont di emissioni estere, mentre nel 2012 erano stati rimborsati 202,281 milioni di - "~ T
euro, di cui 193,556 miliont di titoli domestici e 8.725 milioni di titoli esteri. ' '

Totale Scadenze
65,945

40.600 -

30,000

Tolzle Scadenze I

20.000 4 Totale Seadenza 28.828
31918

10,000

TR TRIM Y

2012
mBTP

Totals Scadenze Totale Scadenze

=Bol 6 masl

Totals Scadenze
£5.208
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Emissloni e consistenze dei titoli di Stato

La politica di emissione si & svolta in un contesto di mercato di riferimento
sempre piu avviato verso la normalizzazione sotto Uaspetto delle quotazioni e
dell’andamento delle negoziazioni, cosi come in relazione alla curva def rendimenti.
L'operativita del Tesoro & stata, quindi, caratterizzata dalla consueta regolarita e
prevedibilita, nel perseguimento degli obiettivi di contenimento del costo del debito

e dell’esposizione ai principali rischi di mercato, nonché di rallentamento della -

riduzione della vita media del debito, inoltre, il Tesoro si & anche avvalse di alcune
innovazioni riguardanti 1'organizzazione del calendario e l'introduzione di una nuova
scadenza settennale nel comparto dei BTP nominali.

In concomitanza con le ordinarie sessioni d’asta a medio-lungo termine, hanno '
avuto luogo le riaperture di titolf non pill in corso di emissione {(off-the-run}, anche -

se in-misura-melto inferiore rispetto-a-2011-e-2012 grazie alla graduale e crescente
normalizzazioné del -mercato. 51 sottolinea come il ridimensionamento delle fonti di
tensione nei mercati del debito sovrano abbia permesso la ripresa delle emissioni
anche per quelle tipologie di titoli che negli anni passati erano risultati

maggiormente penalizzati, nello specifico: 1 titoli nominali a pil lungo termine, gli ~ -
indicizzati all’inflazione europea e quelli a tasso variabile, L’offerta di titoli off-the-

run & stata indirizzata, come di consueto, al sostegno della liquidita di specifici titoll
e/o settori della curva dei rendimenti, circoscrivendola a pochi casi e per un
ammontare complessivo limitato. )

Nel 2013 ['ammontare delle emissiont di titoli di Stato & stato pari a 477.343

milioni. Sul mercato domestico il volume dei titoli emessi & stato pari a 476,188 .

milioni, risultando sostanzialmente in linea rispetto ai 471.918 milioni collocati nel
2012.

rimborso def debiti commerciali contratti dalle Amministrazioni territoriali, il Tesoro

ha dovuto aumentare la provvista finanziaria sul mercato rispetto a quanto .
pianificato ad inizio anno; ciononostante non si sono registrati impatti significativi sul - -

mercato e sulle condizioni df finanziamento del debito.

1:3 TITOLI DI STATO EMESS! AL NETIO DELLE DPERAZION DI CONCAMBIO (IN MILIONI D] EURD)

Anche per effetto delle necessitd di garantire la copertura finanziaria per il -

[ 1 il v
Totale 2012 Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre  Totale 2013 -
2013 2013 2013 2013

Totali a breve terming 248,240 65,327 56.520 59,125 37.519 218,491
240,735 85,327 56,470 59,020 37,519 218.338
Carta commerciale 7.505 50 105 185
Totali & mediodungo termine 231.851 66,316 8i.g42 47,384 63.530 258.852
€1z 40.095 13.378 8.850 8.804 6.428 38.157

BTP 148.572 42,682 43.455 32,549 31,380 150,086
BTRCI 10,202 5.181 2.888 1.826 863 10,757
BTP TTALIA 27.048 17.056 22272 35.328
CCTeu 5,287 5077 8.193 3.687 2,588 19.544
Titeli ester 668 500 500 1.000
TOTALE 480.091 131.643 138,162 10e.48¢ 101.049 477,343

Per quanto riguarda il comparto domestico a breve termine, sono stati emessi - -
218.336 milioni di BOT, di cui 97.885 milicni di titoli annuali, 108.951 milioni di titoli
semestrall, 3.000 milloni di titoll trimestrali e 8,500 milioni df titoli flessibili, Poiché -~ -
nel 2012 le emissioni di BOT erano state di 240.735 milioni, la diminuzione registrata .

nel 2013 é stata parl a -9,30 per cento.
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il BOT annuale ha registrato emissioni nette negative pari a -2.102 milioni di

euro ed & stato offerto con regolarith a meta mese, Le emissioni det BOT semestrale, - -

svolte sempre a fine mese, sono state pari a -4.919 milioni al netto delle scadenze.
Per quanto riguarda gli strumenti impiegati dal Tesoro ai fini della gestione di

tesoreria, si & registrato un ricorso meno intenso rispetto all’anno precedente; :7‘

le emissioni nette sono risultate negative per il titolo a tre mest per 3,000 mitioni di -
euro, mentre sono risultate nulle quelle del BOT con scadenza non standard
(c.d. flessibile), emessi e rimborsati per 8.500 milioni.

In continuitd con gli ultimi mesi del 2012, la tendenza dei tassi a breve termine .-

& stata ancora di una sensibile riduzione, in media superiore al punto percentuale,
nonostante abbiano risentito dei picchi di volatilita che si sono manifestati in alcuni
periodi dell’anno, in relazione ora a fattori di instabilitd politica interna, a fine
febbraio e a settembre, ora a fattorl internazionali, tra magglo e luglio.

.

_Tale volatitita & risultata anche .pil marcata di quella dei.tasst. a medio-lungo

termine.

settore statale, diminuendo leggermente in confronto all’§,21 per cento del 2012,
Nel compartc a 24 mesi le emissioni di CTZ sono risultate pari a 38.157 milioni

di euro, con una riduzione pari a -4,83 per cento rispetto ai 40.095 milioni collocati . B

’'anno prima.
il totale dei CTZ in circolazione, tuttavia, & aumentato per un importo pari a -

15.115 milioni di euro, a causa della riduzione dei volumi in scadenza, inferfori di

circa il 50 per cento nei confronti delle scadenze del 2012,

A fine 2013 i CTZ rappresentavano il 3,96 per cento dello stock del debito del
settore statale, rispetto al 3,33 per cento registrato alla fine dell’anno precedente.

A differenza del 2012, il Tesoro ha anticipato il comunicate di emissione del
titolo a 24 mesi di un giorno rispetto all’asta, uniformando cosi su tutti i comparti
l'intervallo di tempo, pari a tre giorni, intercorrente tra la data dell’annuncio def -
titoli offerti e la data dell’asta. Tale modifica ha ampliato il periodo di raccolta delle

prenotazioni da parte degli investitori, favorendo in particolar modo la componente

retail.
Nei comparto dei BTP nominali, la normalizzazione del mercato e il rinnovato
interesse degli investitori, sia domestici che esteri, ha consentito al Tesoro di —

rimodulare le emission complessive verso i segmenti a pill lungo termine, come '

testimoniato dall’inaugurazione di due nuovi titoli benchmark a 15 e a 30 anni.

Nondimeno, 'eccezionale importo di BTP ltalia sottoscritto ha favorito un’ulteriore -
riduzione dei volumi collocati sui segment! a 3 e a 5 annl. La minore esigenza di -

finanziamenti determinatasi ha quindi indotto il Tesoro a cancellare alcune aste
programmate per la fine dell’anno. '

Analogamente, i tassi del BTP hanno beneficiato della tendenza positiva che ha =

caratterizzato il mercato in clascun segmento. Tuttavia questo effetto & stato pii
intenso sulle scadenze a medio termine i cui tasst sono scesi sino af livelli pre-crisi, -
allineandosi con quelli registrati nel 2010,

Nel comparto a 15 anni, il 22 gennaio & stato regolato il collocamento della
prima tranche del BTP 22/01/2013 - 01/09/2028, con cedola annua del 4,73 per '

cento, tramite un sindacato composto da cinque banche selezionate tra gli operatori - i S

Specialisti in titoli di Stato (Banca IMI SpA, Barclays Bank PLC, Crédit Agricole Corp.

Inv. Bank, Goldman Sachs Int, Bank, Jp Morgan Securities PLC). L'importo emesso & - f 7

stato pari a 6.000 mitioni di euro ed & stato assegnato principalmente ad asset
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managers e fondi d’investimento, che hanno sottoscritto circa il 35 per cento
dell’emissione complessiva, oltre che alle banche, le quali si sono aggiudicate piu del
26 per cento dell’ammontare. Notevole anche la presenza di investitori esteri, al
guali & stato allocato pill del 60 per cento dell’emissione.

Nel comparto a 30 anni, il Tesoro ha inaugurato it nuovo titolo dopo una tunga
assenza su guesto tratto di curva. [l BTP 01/03/2013 - 01/09/2044, con cedola annua
del 4,75 per cento, & stato collocato, con operazione regolata # 22 maggio, per un
importo di 6.000 milioni di euro, tramite il sindacato formato da BNP Paribas,

Citigroup Global Markets Ltd., Deutsche Bank A.G., UBS Ltd. e UniCredit S.p.A.

L’assegnazione & avvenuta principalmente a favore di soggetti con un orfzzonte di
investimento di lungo periodo, quali fondi pensione e compagnie d’assicurazione, af
quali & andato il 40 per cento dell’emissione, e a fund managers, per circa il 39 per

cento dell’ammontare totale. Anche in questo caso, & risultata significativa la -

presenza degli investitori esteri, -ai quali & stato allocato il 53 .per cento.
dell’emissione, tra cui si segnalano in particolare soggetti provenienti da Regno Unito
e Stati Uniti, aggiudicatari rispettivamente del 26,1 per cento e del 9,4 per cento -
dell’importo collocato.

Negli ultimi mesi dell’annc il Tesoro ha inaugurato anche un titolo sulla nuova
scadenza a 7 anni, con un’emissione che ha visto una larga partecipazione di
investitori istituzionali, Il BTP 16/10/2013 - 01/05/2021 & stato collocato per un
fmporto di 5,000 milioni di euro tramite un sindacato composto da Crédit Agricole .
Corp. Inv. Bank, Credit Suisse Securities (Europe) Ltd., HSBC France, UniCredit -
S.p.A, quali lead managers. Di questo importo, i principali aggiudicatari sono
risuitate le banche (38,6%), asset managers e fondi d'investimento (23,5%),
assicurazioni e fondi pensione (20%). H collocamento del titolo ha visto Una presenza
bilanciata tra investitori italiani, aggiudicatari del 38,5 per cento dell’emissione :
complessiva, e investitori esteri, a cui & stato allocato il resto. Tra quest'ultimi, la

quota maggiore {circa il 17%) & stata sottoscritta da investitori residenti in Gran .

Bretagna, con una presenza comunque significativa di investitori provenienti da
diversi paesi dell’Europa continentale, Non & mancata la partecipazione di soggetti
extraeuropei, soprattutto Nord americani che si sono aggiudicati oltre it 7 per cento
dell’importo in emissione. :

Nel complesso, le emissioni lorde di BTP sono state parf a 150.066 milioni,
al netto dei concambi, con un incremento di circa I'1 per cento rispetto ai 148.572
milioni del 2012, Compresi i titoli off-the-run, sono stati collocati 38.553 milioni nel
comparto fino a tre anni, 37.412 milioni nel comparto fino a cinque anni, 5.000

milioni nel comparto a 7 anni, 41.960 mitioni nella parte di scadenze compresa .

tra i sei e i dieci anni, 16.966 milioni tra gli 11 ed e 1 15 anni e, infine, 10.175 milioni
tra i 16 e i 30 anni.

Il circolante dei BTP nominali ha registrato un incremento nell’arco dei dodici
mesi pari a +29.169 miliont di euro. In termini percentual, tali titoli rappresentavano

il 58,27 per cento del debito del settore statale a fine 2013, riducendosi di oltre un -

punto percentuale rispetto al 2012, )
Nel comparic indicizzato, sono stati emessi sia il BTP€i, titolo indicizzato

all’inflazione europea {con esclusione dei prodotti a base di tabacco), sia il BTP - - -

ltalia, lo strumento finanziaro indicizzato all’inflazione italiana (Indice FOI, senza
tabacchi - Indice dei prezzi al consumo per le famiglle di operai e impiegati), con

durata quadriennale e rivalutazione del capitale corrisposta semestralmente, =

studiato per raggiungere Uinvestitore retail.

110 MINISTERG DELL'ECONOMIA E DELLE FINANZE .




DOCUMENTO DI ECONOMIA E FINANZE 2014
DEBITO

Per quanto riguarda il BTP€i, l'ammontare nominale collocato nel 2013 & stato 7

di 10.757 milioni di euro, con un aumento pari a +5,44 per cento in confronto alle

emissioni del 2012, Nel dettaglio, compresi i titoli off-the-run, sono stati emessi - -
5.902 milioni nel comparto fino a cinque anni, 1.691 milioni nel comparto fino a dieci -~
anni e 1.167 milioni di quello fino a quindici anni, mentre non hanno avuto luogo -

emissioni net comparto trentennale.

Data ['assenza di titoli da rimborsare, l'aumento del circolante rivalutato, & -~

stato part a +11.737 miliohl. In termini percentuali, alla fine del 2013, i BTP&i . ~

rappresentavano il 6,93 per cento dello steck complessivo del debite del settore
statale, in lieve crescita rispetto al 6,62 per cento del 2012,

Nei mesi di aprile e novembre hanno avuto luogo ta quarta e quinta emissione - ;

del BTP ltalia, dopo il debutto sul mercato avvenuto a marzo 2012,
Il tasso cedolare annuo minimo garantito del BTP 22/04/2013 - 22/04/2017,

annunciato e pol confermate-al-termine-del periode di collocamento, & stato del-

by

2,25% e l'operazione & stata condotta da Banca IMI e UniCredit quali dealers &= =~

selezionati. L’eccezionale domanda manifestata durante il primo giorno di

collocamento ha indotto il Tesoro ad avvalersi della facolta di chiudere in anticipo il -

periodo di collocamento, interrotto gid alla fine del secondo glomo, coerentemente
con quanto pubblicato sul decreto di emissione. L'importo collocato & stato pari a
17.056 milioni di euro a fronte di quasi duecentomila contratti stipulati.
A dimostrazione del successo di questo strumento nel segmento retail, si evidenzia
che oltre il 50 per cento dei contratti conclusi sul MOT & stato df importo inferiore ai

20.000 euro, mentre se si considerano contratti fino a 50.000 euro si arriva a oltre

80 per cento del totale. In linea con la terza emissione di ottobre 2012, anche

questa operazione ha visto la partecipazione di investitori istituzionali con una

presenza non marginale di quelli esteri, quantificabili intorno al 12 per cento del
totale collocato. Degli ordint ricevuti attraverso le reti bancarie é stato stimato che
circa fl 30 per cento sia avvenuto attraverso (home banking - un dato in leggera

crescita rispetto aj precedenti collocamenti - confermandosi come uno dei canali

distributivi pili apprezzati daglf investitori.
La quinta emissione, relativa al BTP 12/11/2013 - 12/11/2017, presentava un
tasso cedolare, annunciato e pot confermato, del 2,15 per cento, L'impoerto emesso &

stato pari a 22.272 milioni di euro, con circa trecentomila contratti di acquisto -
validamente conclusi durante il periodo di collocamento, anche questo chiuso -

anticipatamente alla fine della seconda giornata. In questo caso le banche
selezionate quali deaters dell’operazione sono state BNP Paribas e Monte dei Paschi

di Siena Capital Services Banca per le Imprese 5.p.A. Va considerato come it numero )
totale dei contratti risenta del limite massimo per ciascun ordine che per guesta - -

emissione, a differenza delle precedenti, é stato fissato a 500.000 euro.
Rispetto alla fine dell’anno prima, lo stock del BTP ltalfa & cresciuto df un

importo pari a +39.265, attestandosi al 3,44 per cento del debito del settore statale

a fine 2013.

Complessivamente, it comparto degli indicizzat! costituito sia dai BTP€i che dai -

BTP ltalia ha totalizzato un ammontare rivatutato per l'inflazione pari a 199.942

milioni di euro, con un sensibile aumento del 34,24 per cento, rispetto a 148.940 -
milioni di euro, nell’arco dei dodici mesi. In termini percentuali, tale comparto = .

rappresentava alla fine dell'anno il 10,37 per cento detlo stock di debito del settore
statale, rispetto ail’8,09 per cento registrato a fine dicembre 2012,

Nel comparto del tasso variabile, la progressiva attenuazione delle tensfoni sui .

mercati ha consentito al Tesoro di tornare ad emettere i CCTeu su base mensile e per
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un ammontare medio prossimo a quelli normalmente emessi nel periodo antecedente . -
la fase pill acuta della crisi, in un’ottica di regolarita e trasparenza, dopo che nel -
2012 era stato decfso di offrirli con cadenza trimestrale a causa delle forti criticita
emerse appunto in questo comparto. o
I rendiment] di questa tipologia di titoli, nel corso dell'anno, st sono - -~
gradualmente allineati a quelll dei titoli BTP nominali di scadenza equivalente, =~
elemento quest'ultimo segnaletico di una rinnovata domanda da parte degli ~-_ -
investitor finall, sia istituzionall che appartenenti alla componente retail.
Nel 2013 Pammontare dei CCTeu collocati & risultato pari a 19.544 milioni,
in forte crescita rispetto af 5.267 milioni di euro emessi nel 2012, mentre il volume di ~. -."
titoli in scadenza & stato di 14 miliardi, inferiore di circa 12 miliardi in confronto alle - - -
scadenze registrate Uanno prima. Il combinato effetto della riduzfone def titoli in -~ _
scadenza e del ritorno all’emissione con periodicitd mensile ha prodotto un modesto -~ -
jncremento sia del circolante complessivo dei CCY e CCTeu, per un importo di-2,127 - —

milioni, sia della percentuale dei titoli a tasso variabile nella composizione del . -

debito del settore statale che, dal 6,66 per cento dello stock alla fine del 2012, & — - . -

passata al 6,47 per cento registrato a dicembre 2013, R

Operazioni di concambio e altre operazioni a riduzione del deblto

Nel 2013 il Tesoro ha svolto un’operazione df concambio gestita per mezzo del = =
sistema telematico di negoziazione in cui & stato offerto il BTP 02/09/2013 - . .- o

01/12/2018, con cedola annuale del 3,50 per cento, di cui sono stati collocati 3.310

milioni. Tale titolo & stato scelto per assicurare la continuitd del programma di : -~ _

emissioni, dato che nell’asta di fine novembre non era stata offerta la scadenza - - .-
quinquennate, a fronte delle minori esigenze di cassa che hanno caratterizzato la - - -
fine dell’anno. Gli operatori hanno avuto la possibilita di presentare in riacquisto tre . ..

diversi BTP con scadenza 15/04/2015, 15/06/2015, 01/12/2015 e due CCTeu con -~

scadenza 15/12/2015 e 15/10/2017. Ritirando dal mercato dettf titoll, il Tesoro ha f‘;',f_ E
anche alleggerito I’ammontare dei titoli in scadenza nel 2015 e 2017, due anni - .=~ =~

particolarmente impegnativi sul fronte dei rimborsi. L’'operazione, come sempre - - -
condotta tramite gli specialisti in titoli df Stato e con procedura d'asta competitiva, - ~ .- -

ha avuto luogo il 18 novembre, con regolamento il giorno 21 dello stesso mese,

T 18/11/2013 R

Data di regofamento 21/11/2013 T

Titofo in emissiona BTP 01/12/2018 -

Importo assegnato (milioni di euro) 3.310 o

Prezzo di aggiudicazicns 103,974 S

Digtimi {gg). 89 = -l

Tito'f In fiacquistc  Data emissione - scadenza Cedole Prezzo ¢ riscyuisto Neminals CL
riacqulstato .

BTP 15/01/2010 - 15/04/2015 3,00% 102,86 712,620 -

BTP 15/06/2010 - 15/06/20158 3,00% 103,00 644,021

BTP 04/12/2012 - 01/12/2018 2,75% 162,95 951,373 _ B

CCTeu 15/06/2010 - 15/12/2015 0,569%W 99,73 908,574 T -

CCTeu 15/19/2010 - 15/10/2017 0,5765%0 6,84 164,798 [

{1) Cedola semestrale in corso. o
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Incitre, sono state utilizzate le disponibilita sul conto del Fondo ammortamento = )
ded titoli di Stato per effettuare un’operazione di riacquisto sul mercato secondarioe - -

un rimborso parziale di un titolo in scadenza il primo novembre. Nel corso dell’anno
it Fondo & stato alimentate principalmente dal versamenti da parte di Cassa Depositi
e Prestiti S.p.A. (CDP) dei corrispettivi per Uacquisizione della partecipazione

detenuta dallo Stato nelle societd Sace, Simest e Fintecna, dal corrispettive della . '

vendita di azioni della stessa CDP a favore delle fondazioni bancarie azioniste di

minoranza, dal periodico versamento delle commissioni a fronte della garanzia -

statale sulle obbligazioni bancarie (D,L. 201/20%1, art.8) e, in misura molto pit
ridotta, dalle donazioni da parte di privati.

L'operazione di riacquisto & stata condotta impiegando parte di questi fondi, R
per un importo nominale complessivamente pari a 2.850 milioni di euro, a fronte di -

un esborso lievemente inferiore e pari a 2.845 milioni di euro. Il Tesoro ha cosi
ridotto lo stock di debito in essere, rimodulato il profilo delle scadenze ed ha

favorito la liquidith e {'efficienza del mercato dei titoll di State. Il riacquisto ha T
avuto ad oggetto i seguenti titoli: due BTP con scadenza a marzo e aprile 2015, due .

CCT con scadenza a settembre 2015 e marzo 2017 e, infine, un CCTeu con scadenza a

dicembre 2015, L’'operazione & stata effettuata il 13 marzo, con regolamento -

il giorno 20 dello stesso mese.

o muon i eunoli

Dats dell'asta 15/03/2013
Data di regolamente 20/03/2013

A Neminala
Titoli In riacquisto Data emissione - scadenza Cedola Codice ISIN dacqulstato
BTP 01/63/2012 - 01/03/2015 2,50% T0C04808070 1.275
BTP 15/01/2010 - 15/04/2016 3,00% 1T0C04568272 570
ccr 01/08/2008 - 01/09/2015 0,775 I10CO4404965 146
ccr 01/63/2010 - 0L/03/2017 0,77%W ITaGO4A584204 188
CCTeu 15/06/2010 - 15/12/2015 0,565% TOC04620305 671

{1) Cedola semasirale in corso.

It primo novembre & stata invece effettuata un’operazione di rimborso parziale "
che ha riguardato il BTP 01/91/201C - 01/11/2013 e per la quale sono stati utilizzati
5,600 milioni di euro. Quest'ultima operazione ha esaurito quasi integralmente le
dispenibilita tquide del Fonda, -

“Data dell'asta T 1//2013

Data di regofamento 20/03/2013

) . Nominale
Titofl In riacquista Data emissione - scadenza Cedola Codlce ISIN [imborso
BYP 01/11/2010 - 01/14/2013 2.25% 70004653108 65800

Infine, sempre per le medesime finalitd, nel mese di dicembre & stata

effettuata un’altra operazione di riacquiste usande le eccedenze di cassa presenti sul --

Conto disponibilitd detenuto dal Tesoro presso la Banca d'ltalia, per un nominale

riacquistato pari a 3.990 milionf di euro. L'operazione ha riguardato due BTP a tasso - AT

fisso con scadenza marzo ed aprile 2015, gia riacquistati a marzo, due CCT con
scadenza dicembre 2014 e settembre 2015 e un BTP£i con scadenza settembre 2017.
L'operazione & stata effettuata it 10 dicembre, con regolamento il giorno 13 dello
stesso mese.
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Deia dell'asta 10/12/2013
Data dl regolamento 13/17/2013

Tholiin riacquisto Data emisslons - scadanza Cedola Codice ISIN :‘c‘f;ﬂl‘g&"i
BTP 0170372613 ~ 01/03/2015 550% TTOG0AE05070 1418
BTP 15/01/2010 - 15/04/2015 2.00% (TO004568272 1180
cer 01/42/2007 - 01/12/2014 0,425t (10004321813 804
cer 01/09/2008 - 01/09/2015 0,555 T00C44C4965 475
BTPEI 16/03/2005 - 15/09/2017 240%9 (10004085210 303

{1) Cedola semestrale in corse
{2) Cedola reale

Gestione della liquidita

Le disponibilita attive del Tesoro™ si compongono della liquiditd giacente sul
Conto disponibilita detenuto presso la Banca d’ltalia, delta consistenza dei depositi =
vincolati accesi presso lo stesso istituto ed infine degli impieghi effettuati dal Tesoro .~
verso gli intermediari finanziari, attraverso le quotidiane operazioni di tesoreria, c.d.
OPTES. In particolare, ['attuale operativita OPTES prevede lo svolgimento di aste -
quotidiane, finalizzate all'impiego o alla raccolta della liquiditd sul mercato
monetario con una durata di norma parf ad un giorno lavorative (overnight),

associate ad eventuali operazioni bilaterali di impiego o raccolta a breve e =~ - "7

brevissimo termine.

Nel corso del 2013 il Tesoro non ha effettuato aste di raccolta, ma ha operato
solo dal lato dell’impiego della propria liquiditd. Durante tutto l"anno queste
operaziont hanno continuato a svolgersi in un contesto di mercato caratterizzato, in
genere, da una domanda ridotta, a seguito delle misure non convenzionali di .
rifinanziamento varate datla BCE, a partire da dicembre 2011, le quall hanno
soddisfatto le esigenze di liquidita degli istituti bancari. Tuttavia, nelle ultime

settimane dell’anno si & assistito ad una normalizzazione della situazione del - -

mercato monetario, come testimoniato dal significativo ritorne detla domanda di
liquidita alle aste OPTES. :

Emissiont e scadenze sul mercati esteri

Nel 2013 l'ammontare complessivo dei titol] esteri in scadenza & risultato part a
4,569 milioni di euro. Il comparte di mercato monetario, relative agli strumenti di
durata inferiore all’anno, ha registrato scadenze per 835 milioni di Commercial
Papers (CP) denominate In euro, di cui 700 mitioni di euro scaduti entro il primo .
trimestre dell’anno. Nel comparto a medio lungo termine, il controvalore in euro dei
titoli rimborsati & stato di 3.714 milfoni rappresentati da due titoli a tasso fisso
denominatf in dollari statunitensi ed appartenenti al programma Global - di cui uno -
con durata decennale e laltro triennale, scaduti rispettivamente a giugno e a - ~
settembre - e da un’obbligazione a tasso fisso in formato E.M.T.N. (Euro Medium -~
Term Note) denominata in euro, con scadenza a novembre e durata quadriennale.

e

™ Sistema di gestione giomaliera della liguidita disponibile disciplinato dal decreto del Ministero
dell’Economia e delle Finanze n, 25391 del 25 ottobre 2011.
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Per gquanto riguarda le emissioni nel compartc a breve termine, sono stati
collocati, tra giugno e settembre, 155 milioni di CP tutte denominate in euro.

Nel comparto a medio lungo termine, sono statl eseguiti due piazzamenti
privati in formato E.M.T.N. a tasso fisso per un nominale di 500 milioni di euro

clascuno, Le prima delle due obbligazioni, collocata nel mese, aveva una cedola del

4,75 per cento e scadenza 2063, mentre, quella di settembre, presentava una cedola
del 5,05 per cento e scadenza 2053, )

Il totale dei titoli esteri in circolazione, sia in euro che in valuta, nonché
comprensivi delle emissiont obbligazionarie di ISPA, si & ridotto per un Importo pari a
-3.447 milioni di euro nell’arco dei dodici mesi. Alla fine del 2013 tali titoli
rappresentavano il 2,95 per cento dello stock complessivo del debito del settore
statale, rispetto al 3,27 per centa del 2012,

Evoluzione dei rendimenti

Nel corso di tutto il 2013 { tassi di interessi nominali si sone mantenuti su valori -

storicamente bassi, a causa delle politiche monetarle espansive condotte dalte
banche centrali def principali paesi avanzati, volte a stabilizzare i mercati finanziari
e a sostenere la ripresa dell’economia.

Negli Stati Uniti, il Federal Open Market Commiftee (FOMC) ha continuato il

programma di acquisto di mutui cartolarizzati e obbligazioni governative statunitenst .

ad un ritmo di 85 miliardi di dollari al mese. Tuttavia, grazie ai dati economici
positivi, il FOMC ha annunciate, una prima volta nel mese di giugno e poi

definitivamente nel mese di dicembre, 'intenzione di ridurre graduatmente nel corso -

del 2014 i suddetti acquisti.
Ad ogni modo, Uintervallo obiettivo del tasso ufficiale sui Federal Funds s

manterrd, come dichiarato, entro lo 0-0,25 per cento ancora per lungo tempo, anche -~

dopo il raggiungimento dell’obiettivo del 6,5 per cento per il tasse di disoccupazione.

It Consiglio direttivo della BCE ha ridotto due volte, a maggio e novembre, -

il tasso di interesse di riferimente portandolo dalle 0,75 alle 0,25 per cento, a fronte -
di una ripresa non ancora consolidata e di un tasso d'inflazione fortemente in discesa -
all’interno dell’area dell’eure. L'inflazione misurata dallindice armenizzato dei

prezzi al consumo (!APC) nell’area dell’euro si & attestata infatti alla fine defl’annc
atlo 0,8 per cento, rispetto al 2,2 per cento della fine del 2012, Al tempo stesso, per
effetto del rimborso anticipato da parte delle banche europee di una quota defle due
operazion] di rfinanziamento (c.d. ORLT) a 3 anni varate tra dicembre 2011 e
febbraio 2012, la liquiditd detenuta dalle banche presso I'Euro-sistema in eccesso
rispetto all’obbligo di riserva si & costantemente ridotta, pur continuando a rimanere
abbondante alla fine dell’anno.

[ rendimenti dei titoli di Stato italiani hanno beneficiato della progressiva - -
normalizzazione dei mercati obbligazionari, sulla scorta degli svituppi dello scenario = -

economiceo e politico nazionale ed europeo.

A livello europeo, il periodo in esame @ state caratterizzato dalla prosecuzione -

del processo di costruzione dell’unione bancaria e dal significativi progressi delle
condizioni dei paesi pill colpiti dalle tensioni sul mercato del debito sovranc. A livello

nazionale & andata avanti la politica di consolidamento delle finanze pubbliche . -

grazie alla quale Ultalia ha ottenuto la chiusura della procedura per i disavanzi N

eccessivi, avvenuta nel mese di giugno, mentre il mercato del debito pubblico ha

tratto beneficio dalle politiche monetarie espansive e dal rinnovato clima di fiducia, = -
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testimontato anche dal ritrovato interesse degli investitori stranieri verso i titoli
italiani,

In particolare, I'inizio dell’anno si era aperto con il proseguimento del trend
discendente dei rendiment! in asta dei titoli di Stato gia manifestatosi nel secondo
semestre del 2012, in cul Uallentamento delle tensioni contribuiva alla riduzione dei
tassi su tutte le scadenze e ad un progressivo miglioramento detta liquidita su tutti i
comparti di titoli. Questa tendenza ha subito perd una parziale interruzione verso la
fine del primo trimestre a causa di turbolenze legate ai dubbi sulla ripresa economica
in Europa, alla crisi bancaria di Cipro e, sul fronte interno, all’incertezza dovuta
all’esito delle elezioni politiche di febbraio, oltre che al declassamento del rating del
debito italiano al livello BBB+, avvenuto I'8 marzo, da parte di Fitch.

Successivamente, tra i mesi di marzo e giugno, i rendimenti si sono mosst
sensibilmente per via delle dichiarazion! delle banche centrali giapponese e
americana: dapprima ["annuncio da parte della Banca del Giappone del considerevole -
incremento del piane di acquisti mensili di titoli di Stato che ha immesso una
notevole tiquidita sul mercato, la quale ha favorite gli investimenti verso i titoli di

Stato dei paesi periferici dell’area dell’euro, Per quanto riguarda [’ltalia, un sostegno o

al rendimenti dei titoli di Stato & arrivato anche dalla ritrovata stabilita politica

seguita alla formazione del nuovo governo. Di segno opposto, invece, & stato ~

’annuncio dato dal FOMC dell’avvio, poi rinviato, del c.d. tapering, cicé la -

progressiva riduzione del piano di acquisti, che ha determinato una forte volatilita - -

sui mercati alla fine di giugno, -

Net mesi seguenti il mercato ha beneficiato della pubblicazione dei dati sulla -
crescita relativi al secondo trimestre che, in quet momento, indicavano un modesto
migtioramento della situazione economica nell’area dell’euro e della decisione della
BCE di mantenere le attuali condizioni df politica monetaria per un periodo di tempo
prolungato. In guesto contesto di mercato, la decisione del 9 luglic di declassare -
il rating dell’ltalla da parte di Standard & Poor’s, abbassandolo da BBB+ a BBB con
outlook negativo, ha avuto un impatto piuttosto limitato sui tassi def titoli di Stato,
Una nuova fase di turbolénze sui mercati si & aperta tra la fine di agosto ed inizio
settembre a causa del riemergere di nuove incertezze riguardo l'erientamento della
politica monetaria negli Stati Uniti e la possibile crisi internazionale dovuta alla
guerra in Siria che hanno determinato crescenti flussi di domanda di attivita ritenute
pils sicure dagli investitori (“flight to quality”),

Se lorientamento accomodante della politica monetaria nelle economie

avanzate, durante la fase centrale della crisi finanziaria mondiale, aveva sostenuto -

un importante flusso di capitali verso le economie emergenti in rapida crescita, .-
il miglioramento delle prospettive economiche e il graduale rientro dalle politiche

non convenzionali da parte della Federal Reserve, che hanno contraddistinto gli -

ultimi mesi del 2013, hanno invece determinato notevoli deflussi di capitali dai
mercati emergenti verso i mercati obbligazionari dell’area dell’eurc. Parte di questa -

liquidita & risultata investita anche nef titoli del debito dei paesi periferici, con un -

misurato effetto positivo sullo spread di quest! ultimi.

Nonostante alcuni momenti di tensione registrati nel corso dell’anno,
il differenziale di rendimento dei titoli italiani decennali rispetto al Bund tedeschi st -
& ristretto, da un lato per effetto dei progressi compiuti dall'italia sul fronte della -
finanza pubblica e, dall'altro lato, per il contemporaneo aumento def rendimenti dei
titoli tedeschi. Infatti, nel corso del 2013, i rendimenti dei titoli di Stato a lungo -
termine con rating AAA dell’area dell’euro sono passati dall’1,8 per cento di inizio
gennaio, a circa 2,2 per cento di fine dicembre. Alla fine dell’anno lo spread det BTP
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a dieci anni si attestava intorno al valore di 215 punti base (p.h.), con una variazione
pari a -105 p.b. in confronto ai 320 p.b. della fine del 2012, dopo aver toccato
il massimo (348 p.b.) a fine marzo a causa delle incertezze politiche createsi dopo le
elezioni, Anche lo spread del titolo trentennale si & ridotto di 79 p.b., passando dai .
290 p.b. di dicembre 2012 ai 211 p.b. della fine del 2013,

| differenziali in asset swap del titoll di Stato italiani hanno registrato
un apprezzabile restringimento su tutte le scadenze. Lo spread del titolo triennale
risultava pari a +107 p.b. alla fine del 2013, rispetto ai +206 p.b, di dicembre 2012,

mentre, sulta parte tunga della curva, | differenziali per #l titolo decennale e per = -

il trentennale sf sono attestati rispettivamente a +190 p.b. e +204 p.b., rispetto ai
valori di +305 p.b. e +276 p.b. della fine dell’anno precedente. -
La curva def rendimenti del debito italiano ha mantenuto la sua configurazione =

fislologicamente positiva, con tassi in diminuzione lungo tutto la curva, in particolar = - -
- modo sulte scadenze fino a due anni. Da notare, comunque, un certo appiattimento. = - =

nella parte a breve della curva fino a due anni, abbinata ad un sensibile irripidimento

nel tratto due - dieci anni e ad una successiva moderazione della pendenza tra dieci ==
e trent’anni. Nel dettaglio, la flessione dei rendimenti su base annuale é risultata di -

42 p.b per il BOT a un anno, di 59 p.b. per il BTP a cinque anni, di 41 p.b. per it BTP -
decennale e di 20 p.b. per il titolo trentennale. Malgrado il notevole miglioramento -
sia in termini di rendimenti nominali sia di differenziali rispetto agli analoghi titoli -
tedeschi, il rallentamento dell’inflazione registrato soprattutto negli ultimi mesi -
dell’anne ha prodotto un aumento del costo reale del debito che ha parzialmente
attenuato gli effetti positivi del calo dei rendimenti.

Struttura del debito

La vita media ponderata dei titoli di Stato si & attestata sut valore di 6,43 anni
al 31 dicembre 2013, riducendosf di poco pil di due mesi, rispetto al dato dell’anno

precedente, risultato pari a 6,62 anni, e di circa sei mesi e mezzo rispetto af 6,99 -

anni del 2011,
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Il costo medio annuo dell’indebitamento, misurato in base al rendimento medio -
ponderato all’emissione per ciascuna tipotogia di titolo di Stato, & risultato pari al
2,08 per cento annuo nel 2013, riducendosi di oltre un punto percentuale rispetto al
3,11 per cento registrato nel 2012.
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Altre passivita del settore statale

In questo paragrafo vengono esaminate le altre componenti del debito del -

settore statale.

L’importo delle menete in circolazione, unitamente ad una posta minore
riguardante { depositi di terzi a garanzia della gestione di contabilita speciali, sono -
evidenziate nell’ambito di un’apposita voce denominata “Monete in circolazione™.
Tale valore, al 31 dicembre 2013, & risuitato pari a complessivi 4.313 miliont di euro,

[ contl corrent! depositati presso la Tesoreria centrale dello State, in quanto
crediti vantati nei confrontl dello stesso da parte di soggetti esterni alla pubblica
amministrazione, vengono rappresentati tra le partite debitorie a carico del settore

by

statale. L'importo totale afferente alla voce “C/C presso la Tesoreria” & ammontato - :_'
complessivamente a 136.117 milioni di euroc al 31 dicembre 2013, facendo reg1strare .

un riduzione nell’arco def-dodict mesi-pari a -510 milioni, . -— - :
La componente magglormente rilevante compresa in questa voce & que!la :

relativa alle giacenze sui conti correnti di Tesoreria intestati alla Cassa Depositi e

Prestiti S.p.A. che, alla stessa data, & risultato pari a 132.919 milioni.

L'ammontare delle giacenze sui conti dei soggetti esterni alla pubblica = '

amministrazione diversi da Cassa Depositi e Prestiti si & attestato a 3,198 milfoni di -
euro.

| conti correnti postali intestati a privati®, al 31 dicembre 2013 sono risultati _7

pari a 753 milioni di euro, ridottisi di circa la meta rispetto al valore di dicembre
2012,
Per quanto riguarda la voce relativa ai buoni postali fruttiferi™, nel corso

dell’anno # stato rimborsato un importo pari a -1.348 milioni di euro, risultando '

quindi, al 31 dicembre 2013, uno stock residua pari a 18,100 miliont di euro.
Il saldo attivo netto delle posizioni del Tesoro con Banca d'ltalia alla fine del
periodo in esame & stato pari a 36.863 milioni di euro, mostrando cosi una flessione

pari a -3.260 milioni di euro rispetto al saldo di fine 2012, risultato quindi paria -

33.603 milioni di euro, Questa variazione riflette sia "andamento del saldo de! Conto .
disponibilita il cui livello si & attestato sul 36.973 milioni di euro al 31 dicembre .
2013, sia di quello del Fonde per U'ammortamento dei titoli di Stato, it quale si & °
tidotto sino alla consistenza di 20 milioni di euro. La dinamica delle disponibilita -
relative a queste due compeonenti ha risentito delle operazioni a riduzione del debito,
condotte nel mesi di marzo e dicembre, descritte in dettaglio nel relative paragrafo.

Si ricorda che al valore del saldo del Conto disponibilita va aggiunto anche lo
stock di depositi vincolati accessi pressc la Banca d’'ltalia neil’ambito delle
operazioni di impiega della liquidita glacente su tale Conto.

Nelllambito dei prestiti vengono registrati i mutui contratti con le controparti

bancarle dalle amministrazioni centrali e quelli contratti dalle Amministrazioni locali - ‘

e dagli altri enti il cui onere di rimborso sia a carico dello Stato, Esempt di questi
mutui sono quelli a favore delle imprese che operano nel campo delle aree depresse,
det Consorzi di irrigazione e bonifica, dell’edilizia sanitaria, delle autorita portuali,
nonché il finanziamento di programmi di varia natura, quall Mose, Eurofighter,

% Lrattuale regime & definito in applicazione dell'articolo 1, comma 1099, della legge 296/2006. Vedere
inoltre [a nota n. 61 a cap. 1V par, |

% Rappresenta la quota capitale residua delle passivita i{ cui onere df rimborso & stato riconosciuto a
carico del bilancic dello stato centrale, dopo la classificaziene di Cassa Depositi e Prestiti 5.p.A. nel
settore delle istituzioni finanziarie,
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FREMM ed i mutui derivanti dalla procedura sull'utilizzo e Uattualizzazione dei
contributi pluriennali di cui all’articole 1, commi 511 e 512, della legge n., 296/2006
(Legge Finanziaria per il 2007).

| Prestiti sono suddivisi in “Prestiti domestici” e “Prestiti esteri”, in relazione

alla natura della controparte. Si evidenzia che la serie storica relativa alla
componente domestica & stata revisionata per ricomprendere i debiti commerciali
delle Amministrazioni centrali ceduti con clausola pro-soluto al settore finanziario, a

segulto della decisione dell’Eurostat del 31 luglie 2012 che ha riclassificato dette -
passivith come posta di debito rilevante aj fini della procedura per i disavanzi - .

eccessivi (EDP).
L’'imparto complessivo relativo alla voce “Prestiti domestici” al 31 dicembre

2012 & risultato pari a 46,232 milioni di euro, facendo registrare un incremento delle

stock nell’arco degli ultimi dodici mesi di 1,317 milioni.
La componente pill consistente relativa a questa voce & costituita dai mutui

erogati dalla Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. la cut titolarita giuridica appartiene agli -~ - -
entt locali ma il cui onere di rimborso & integralmente a carico dell’Amministrazione ~ = -

Centrale. Tale importo, a fine 2013, si & attestato a 32.361 milioni.
Un'altra componente def prestiti domestici & rappresentata dai mutul contratti
da Infrastrutture S.p.A. (ISPA). Infatti, 1 debiti (mutui e titoli) emessi originariamente

per il finanziamento del progetto infrastrutturale Alta Velocitd Alta Capacita -

(AV/AC), sin dal 2005, sono stati riconosciuti quale debito da registrarsi direttamente
a carico del settore statale. | prestiti contratti da ISPA sono stati opportunamente

ricotllocati in base alla residenza della controparte: 500 milioni di euro per 1 mutui -
domestici e 1.000 milioni di euro di prestiti contratti con contropart! estere. =

L’ammontare complessivo relative ai prestiti 1SPA é stato pari dunque a 1,500 milioni
di euro.

Infine, la voce “Prestiti esteri” comprende, oltre ai suddetti mutui contrattida -~

ISPA, tutte le altre passivitd contratte con controparti non domestiche. A partire dal
marzo del 2011, & conteggiata in questa voce di debito la quota di spettanza italiana

dei titoli emessi dallo Furopean Financial Stability Facility (EFSF), at fine dif erogare .-

prestiti agli Stati membri dell’Unfone Monetaria Europea in difficolta. [l totale dei

presit] esteri si & attestato, alla fine di dicembre 2013, a circa 36,991 mitioni dt euro, © - i
evidenziando un incremento nei confronti dell’ammontare rilevato alla fine dell’anno '_}j i

precedente pari a +7.727 milioni.
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Flessibili 3 mesi 6 mest 12 mes! 24 mesi
gen-10 3.500 18.500 T7.502 6.501
feb-10 10,738 7.700 3.300
mar-10 9.000 8.145 3.300
apr-10 3.500 9.500 8,250 4.000
mag-10 9,350 6.050 2524
giv-10 3.000 9.000 6.600 3.000
lug-10 9,900 7.500 2750
ago-10 9.680 1.150 4,001
sat-10 3.500 9,105 7.700 3.000
ott-10 9.000 7.150 2,500
nov-10 B8.500 6.050 2,000
die-10 4.162
gen-di - 17.895 T.700 6.518
feb-11 9.000 8.025 2,500
mar-11 3.500 8.000 8,250 2,500 -
apr-il B8.525 8.2580 3.892
mag-11 £.800 6.600 2.200
giv-i1 8.800 8115 2,750
lug-31 7.500 7425 1.500
ago-11 8,710 7.4580 2.000
set11 3.000 4.00¢ 8.800 8.250 4.375
ott1d 2,500 9.350 7.700 2,200
nov-11 B.668 5.500 2,200
dic-14 7.700
gen-12 8.500 17.900 8.500 7451
feb-12 7.000 8.013 0.153 3.300
.~ mar-12 3.500 8.504 3685 2,817
apr-12 3.000 9.360 8.800 2,750
mag-12 3.000 2500 7.000 3,500
giu-12 10.350 7475 2,991
lug-12 9.775 7.645 2,875
age-12 10.183 8.229 3450
sst-12 3.000 10,350 10,350 3.937
ott-12 3.000 9.200 9.200 3.000
nov-12 8.625 7475 4025
die-12 7475
gen-13 18,620 9775 7401
feb-13 10,063 9.665 2.818
mar-13 9.424 7.760 3.156
apr-13 3.000 0,200 8.870 2.500
mag-13 3.000 9,200 7.000 2.500
giu-13 8,200 7.000 4.550
lug-13 2.500 9,775 7.000 3.187
sgo-13 8.775 B.625 3.116
sat-13 3.500 8570 8,775 2.501
otti3 8.084 a.775 2.588
nov-13 7.000 7180 3.841
dic-13 5.500
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T CCTeu BTP €1 BTP falia
Taonl | 5/7 anni Sanni 10 snnf i5annl 30 annt 3anni 5 anni 7 anal 10 annl 15 anni 30 annl 4 annl_-
gerlC | 2,189 651 4,665 5.840 3.563 3621 .
feb-10 19157 1213 3538 3.830 3.850 2,591 3
mar-10 | 3.692 883 84 3.850 3.850 3.300 1500
apr-10 1850 3.000 3.833 3.842 6250 2736 -
magdd | 1311 513 3.300 3.023 3.850 2,200
giu-10 1.401 1524 4.101 4.000 4,112
lug-10 4,000 ii11 5339 3.880 3.276 3.880 1.728
ago-10 2.500 3470 3.687 3.850 2,698 _
set-10 2.714 1408 3.161 3,850 6250 6.00¢ 2,200
oit-10 £6.698 684 828 3.207 3.850 3.300
nov-10 5.000 5.625 3.675 2478
dic-10 1339 2500 2908
gen-11 - o 1405 2,834 _ 3.300 3.300 3.300 3.300 _
feb-11 1548 1458 3.850 3501 3575 1676 -
mar-11 1.500 1728 3168 3112 £.149 2.184 T
apr-11 1.488 1272 653 4465 4,888 2,250 :
mag11i 4.375 1500 3564 3.648 3.704 1.788
gull 2.034 3.000 3.850 3.501 3.261
lug-11 1375 942 2918 1250 3300 1716
sge-il 930 3500 2,686 -
setil 1.063 3.041 4.855 2751
ott-11 750 3.487 3.850 2,723
nov-11 3.084 3.000 2.980
die-14 4375 3.300 2,750
gen-12 963 5.I77T 2,750 .
feb-12 59 4.344 4.574 2.200 .
mar-12 495 5,872 2,750 4.688 7.291-
apr-12 2.286 . 3.185 2.500 3.250 -
mag-12 418 3502 2.866 2750
g1z B256 290 3.450 4,441 2,753 1.738
hug-12 4422 2.875 3.373
age-12 434 2.451 2773
set-12 243 1.004 485 4217 2.875 4617 1725
ott-12 1.150 674 326 4.313 3.168 3.377 18,018
nov-42 291 3955 £.145 3.395 o
dic-12 4,545 3000 3.140 842
Eenrl13 814 2931 3501 3.321 3.450 £€.000
feb-13 1656 941 308 2974 3.001 3.500 1.021 .
mar-13 1.182 616 3848 2.818 5200 2.001 ’ N
apr13 1833 4,000 4,513 3.096 1668 17,056
mag-13 3.309 287 3.500 3.450 3.450 6.000
13 1.953 586 564 3040 3.162 3.480 1725 -
g3 1504 3.388 2.875 2.875 1481
zgo-13 781 205 3.450 4.864
set-13 2183 750 4,927 4,316 2751 1643
oit-13 1438 4.025 3.000 5000 3.000 1.438
nov-13 1.150 3.450 3.450 3.450 1839 22212 -
dle-13 2.875

N.B. Non sono compresi | titoll collocati in occasione delle operazioni di concambie
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CT

Inf. a 7 annl

2 - 10 anni

BIPEI
11 -45annl

16 - 30 annl

3-5anni

8- 10 ann!

BTP

1i-16annl

16-30 annl

gen-10
fe-10
mar-10
apr-10
mag-10
glu-10
lug-10
age-10
set-10
ott-1¢
nov-10
die-10

gen-il
feb 11
mar-11
apr-11
mag-1i
giu-i1
lug-11
age-11
set-11
ott-11
nov-11
dic-11

gen-i2
feb-12
mari2
apr-12
mag-12
giu-12
lug-12
age-12
set-12
ott-12
nov-12
dic-12

gen-i3
feb-13
mar-13
apr-13
mag-13
giv-13
lug-13
agc-13
set-13
ott-13
nov-13
dic-13

897

1,094
840

1,028
1.000

688
738

1.368

849

1.028

1,078

750

550
T47
505
1.037
333

311

883

624

858

779
2.933

435
542

753
1.001
973

1.739

763

2.881
3441
871
1.699

2,333
1271
1.100
756
1.785
17256
1.366

817

1.903

1.786

848

1.540

1.237

1.033

1.010
758

384

797
938

1.262

763

N.B. Non sono comprest i

oli collogati in occasione defle operazioni di

i concambio
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BT ooT OCTev  CTZ | oivinari  Indicizzato g‘e’gi‘g lallg | Estero™ | TOTALE®
genld | 463 T 3579 15,76 | 10580 | 12324 | 162.96 2144
feb-10 | 477 | 3580 1236 | 10457 | 122723 | 16169 12180
mari0 | 478 | 3590 1184 | 1053¢ | 12248 | 16067 12177
apri0 | 408 | 3538 1377 | 10413 | 12192 | 159,68 120,52
magl0 | 486 | 34,76 1342 | 10313 | 12474 | 15868 119,68
guit | 479 | 3599 1253 | 103,83 | 12084 | 57,68 11872
jg16 | 493 | 3801 | e4s54 | 1185 | 10312 | 121,25 | 15666 11874
pEodd | 493 | 3499 | 6352 | 1149 | 10386 | 12024 | i55.6¢ 117,75
setd0 | 5.04 | 3601 | 6253 | 13.63 | 103,66 | 137,65 | 154,65 110,74
o110 498 | 3289 | 6735 | 1295 | 102061 | 13850 | 153.63 10972
novd0 | 489 | 3200 | er7z | 1227 | 10378 | 137,51 | 152,64 10871
dici0 | 485 | 24236 | 6750 | 1126 | 10269 | 13549 | 15163 11686
gendd | 479 | 3334 | ero7 | 11,30 | 10162 | 13365 | 150,61 116,00
feo-4d | 497 | 2250 | 66.94 | 40.74 | 102,77 | 132,65 | 148,29 114,63
maril | 488 | 3148 | esei | 1168 | 10338 | 13058 | 14827 117,62
eprdi | 510 | 3033 | es23 | 1140 | 10213 | 128,82 | 147,28 11684
megds | 499 | 3305 | er4r | 1043 | 10128 | 127.74 | 146,26 118,29
g1l | 507 | 3206 | 67.36 | iles | eo@s | 1282 | 14528 117557
lug1t | 500 | 3105 | 6645 | 1116 | 989 | 127,13 | 14426 153,09
pgo-11 | 511 | 3003 | 6547 | 1041 | 99,66 | 12611 | 14324 122,08
setdl | 508 | 2800 | 6484 | 1247 | 10685 | 12519 | 142,28 11684
ott-31 498 | 2784 | 6344 | 1184 | 100,38 | 12431 | 141,23 110,76
novdl | 482 | 3110 | 6264 | 3122 | 9912 | 12343 | 14617 11422
dicil | 494 | 3005 | 6L83 | 1020 | er7o | 12241 | 14515 11848
geni2 | 51 | 2003 | eoge | 1056 | esa5 | 12091 | 14413 117,89 | 81,69
feo12 | 548 | 2808 | 5994 | 1177 | oré | 11935 | 143,18 11787 | 82.06
mari2 | 545 | 3oed | see2 | 112 | o744 | iisie | 14218 | 4787 | 11646 | 8199
apr12 51 | 2005 | ssi1 | £277 | sr.ee | 11682 | 14117 | 4688 | 111,55 | 82,08
megi2 | 495 | 2893 | 5709 | 241 | oe41 | 31543 | 14046 | 4585 | 1itie | 81,03
gi-12 | 506 | 2795 | 5641 | 11.94 | 9543 | 11425 | 13947 | 4535 | 12021 | 8047
g1z | 502 | 2603 | 5508 | 1437 | 9535 | 11241 | 13845 | 44.3% | 12135 | 80,23
agod2 | 504 | 2591 | me07 | 1285 | eazr | 11108 | 137i3 | 4332 | 1o1ee | 7o82
set12 | 504 | 2492 | 5315 | 1258 | 9315 | 12046 | 13644 | 42,34 | 117.84 | 78,98
otti2 sos | 238 | 5221 | 1207 | 9342 | 11949 | 13542 | 4559 | 119,24 | 78,31
novi2 | 472 | 2747 | suie | 1ies | emos | 11833 | 12414 | 446 | 11857 | 7TRT
dic-12 48 | 26143 | 5012 | 1272 | 9260 | 1irsl | 13312 | 4350 | 12291 | 79,38
gend3 | 500 | 2541 | de28 | 1277 | enie | 11514 | 13210 | 42,57 | 12340 | 78,24
febi3 | 548 | 2440 | 4844 | 1225 | 92.80 | 134,28 | 13148 | 4165 | 12243 | 78,45
mari3 | 518 | 2340 | 47.87 | 1165 | 9189 | 11305 | 13016 | 4064 | 12128 | 77,66
apr-i3 | 547 | 2241 | 4688 | 1307 | 9249 | 14214 | 12047 | 4279 | 12033 | 77,84
magi3 | 503 | 2108 | 47.07 | 1231 | 9258 | 11076 | 12815 | 4177 | 12346 | 77,70
sioia | 491 | 2041 | 4696 | 1213 | 9293 | 10878 | 12747 | 4078 | 12597 | 77.56
lug43 | 486 | 2383 | 4632 | 1161 | o208 | 10876 | 12615 | 39,76 | 12489 | 77.42
agod3 | 460 | 2285 | 4533 | 1108 | 9347 | 107.61 | 12516 | 3878 | 12392 | 77.65
s6t13 | 492 | 2083 | 4480 | 1197 | eopl | 10653 | 12444 | 3776 | 12925 | 77.23
ott13 490 | 2081 | 4414 | 1138 | o081 | 105:80 | 12312 | 38,73 | 12824 | 76,35
nov-13 4,77 19,82 43,868 11,90 81,66 104,682 122,14 39,67 127,99 76,21
dicds | 477 | 887 | 4286 | 998 | s2s2 | 10375 | 12142 | 3865 | 12743 | 77.19

{*) Il daio sul prestiti ester! & stato calcolato dopo le operaziont di swap.
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BOT 1z CCT § CCTeau BIFEI(Y) BIP Italla
*)
Lo 3 8 12 24 7 5/7 5 10 15 3o 3 5 7 0 15 30 4
Flessiblli R . -
mesi mesi mesi mesi | gnnl | aanl [ sanl annl  &nni anni | ennl  annk annl &anl  anaf ennl annl
gen-10 027 089 0,795 0,78 | 1,00 4,854 [ 2,19 2,93 4,07 4,81
feb-10 0,647 0983 145 [(CB8 3,82 2,15 2,86 408 45 )
mar-10 0,568 0.9 127 128 4,24 48181 1,92 2,12 399 484
apriQ 0816 0933 | L15 | 413 394 57 264 3,96 4,38
mag-10 1,331 1,442 | 2,06 163 4,969 | 2,07 257 4,00 4,42
gu-i0 0839 0,881 4,377 192 1232 4,01 235 201 4,07
lug-08 1,037 1,399 | 164 183 3,94 4,952 233 2,85 4,09 5,08
ago-09 0,96 1,374 1,72 17 2,01 2,63 392 438
set09 0,685 1,084 1428 183 1,74 3,86 2,07 2,69 3,81 454 48 -
ott-10 1,207 1,441 1,77 1,97 38 4,705 | 221 2,53 39 -
nov-1G 1,489 1,778 | 2,31 2,32 324 388 481
dic-i0 2,014 23 2,86 4,42 -
gen-1% 1,569 2,067 | 282 292 | 385 3,256 387 48 50§
feb-11 1311 1862 2,55 2,55 47 312 377 4,73 5,51
mar-11 1038 1401 2088 245 257 | 376 311 3¢ 484 534 _
apr-1i 1666 198 | 304 2,33 (396 471 324 383 48
mag-11 1,684 2,106 2,85 2,89 4.5 345 377 4,84 543
gu-11 1,898 2,147 322 3 512 343 348 4,713
lug-11 2,282 3,669 4,04 3,38 5,69 368 493 4,84 58 -
ggo-11 2,161 2958 | 341 4,65 4.8 577
set-11 1,821 19821 3,094 4,182 4,61 4,52 54 387 548 522
ott-11 1,747 3,566 3,569 | 463 5,74 4,68 532 586
nov-11 6,608 6,084 7,81 493 629 £.08
die-11 5,95 789 8471 7,56 -
gen-12 1,912 2,691 2,735 | 4,31 742 521 €98
feb-12 1,423 3,208 2,23 3,01 4,2 341 539 €08
mar-12 0492 1122 1405 | 2,35 4,86 276 4,19 55 3,88
apr-i2 1285 1,78 2,84 3,36 4,6 2,89 4,18 5,24
mag-12 0888 2116 2,34 5,04 4,84 391 488 5,84 -
gui2 2978 39871 ) 474 5.4 B¢ 53 566 5,03 4,68 -
fug-12 2469 2687 | 486 4,65 5,84 6,198 .
age-i2 1691 2,767 | 3,08 4,32 5,29 5,96
set-12 G702 1508 4692 | 253 533 | 35 479 275 4,13 582 532
oft-12 0,767 1,352 1941 | 24 4,56 452 5,08 2,86 4,09 524 3,38
nov-12 0,921 1762 | 1,82 264 38 4,92 )
dic-12 1,458 25 323 445 4,78
gen-13 0,837 0,864 | 1,636 217 | 305 185 328 448 4.81
fer13 1241 1,004 | 1,682 2,55 4,05 462 230 294 4,11 5,07
mar-13 0833 1,280 | 1,746 2,95 {340 248 359 4,83 490 -
api-13 0,243 0504 0922 | 1,167 2,74 228 385 486 4,68 2,94
meg13 0,393 0,53¢ 0,703 | 1,113 2,44 |2,86 i92 2,84 394 4,89
Eid 1,035 0062 | 2,403 2,641 | 364 4,87 238 301 4,14 4,67
lug-13 0,600 0,801 1,078 | 1837 2,68 233 347 4,55 519 -
ago-13 0,888 1053 | 1871 324 4,53 3,22 4,46
s6t-13 0,510 0,783 1,340 | 1623 2586 3.80 2,72 338 4,46 4,88
otf-13 0,630 0959 | 1,392 2,25 3,38 450 458
nov-i3 0540 0,688 | 4163 1,72 289 3,76 4,11 499 251
gic-13 0,707 4,01 -
1.B. Non sono comprest { tioll coftocati in occasione defia operaziont di concambio
{*) Rendimanto lordo comprensivo deil'aspsttativa di inflazione al momento dell'emissicns,
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CCT
Inf, & 7 anni

2 - 40ann}

BIPYY

i1 -45snnl

BTP

16-30 annd 3-Banni G- 10 annt 11-15znal  16- 30 annl

2.8

2,34
3,08

2,54

2,48

3,36

3,42

5.4

3,885
4,876
4,467
5,01
5,14

5,11

3.8

4,37
3,89

3,86

747

4,04

3,32 4,01

4,43

4,53
512

3,08

4,93

5,62
556
5,81
7.28

4,29
4,28

6,27
5,74
4,3
3,92 5,04
4,29 5.4 89
612 .
57 5,89
4,49
371
342 4,08
5,33

N.B. Non sono compres] | ol coliocatl In cecasions delle operaziont di foncamblo

Rendimento lordo comprensive dell'aspettativa di inflazione al momente dell’emissione.
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"FIGURA V1,1:20 BIPCI E BYP ITALIA: RENDIMENTI ATTEBI(R). . . " "% o oo .
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FIGURA ¥1.1-11 CURVA DEI RENDIMENTI SUL MERCATO SECONDARIO (}4)
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FIGURA Vi,1-13 VITA RESIDUA MEDIA PONDERATA DEE TITOLI D) STATO (MESY) .
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df strumento 31/12/2040 3171272011 3i/12/2042  3G/09/2013 31/12/2013

BOT 130.054 131,803 1511189 163.830 141.099

[ F4 71.989 B7.425 61,312 69,599 76.427 -
cem i56.584 143,727 122.590 124,282 124717 '
BTP 992,692 1.054.875 1.084.495 1,431,716 1.123.665

BTP Italia - - 27,411 44,213 66.376

BTPE 103.489 124.110 121.828 132,307 133,666 -
Titolf ester! Tesoro? 61.979 58,541 50.667 47,748 47.215

Titoll ISPA3 8.548 9.570 8.600 9.606 9.606

TOTALE TITOLI DI STATO 1.626.335 1.686.741 1,638,724 1,723,761 1.722.670

Monets in circolazione 4.054 4,211 4.413 4,322 4.313

Cony correntl presso la Tesoreria® 127.485 127.840 138.627 132.945 136.117

Cont corrent! postall intestati a privati 678 778 1.485 722 753 B
Buani postall 24.518 21,304 19448 18.419 18.100

Depositi attiv presso B, -42.310 -23.430 -33.603 -40.063 -36.863

Prestitl domestici® 46,942 45,348 44,915 45,668 46,232

Prestitl esteri® 3.0954 4,961 28.264 35674 36.991

TOTALE 1.691.656 1.767.750 1,841,272 1.921.449 1.928.312

30/09/2013

3171272012

31/42/2013 31/12/2013

B80T -22.134 -10.020

Cc1Z 6.428 15115

CCT 435 2427

BTP -8.051 29,169 -
BT ltalia 22,103 308,265

BTPE 3,259 11,737 -
Titofi esterl Tesoro? -533 -3.453 -

Titofi I5PAS -1 [

TOTALE TITQLI DI STATO -1.001 83.948

Manste in clreolazicne 8 -100

Contl correnti presso la Tesorsria® 3.172 -510 -
Contl correnti postali intestati a privatl 31 -732 _

Buont postaf -319 -1,348

Deposit attivi presso B, 3.200 -3.260

Prestiti domesticl? 563 1317 -

Prastit esteri? 1.317 7.727

TOTALE 6.864 87.040C

i La voce comprende anche | CCT emessi per finalitd particolari, diverse daf rimborse ol erediti dimposta.

2 1l velore dail prestiti emess! sul mercato esterc viene calcolato considerando gli effetti dells operazion! di swap, In i - =
armonia con le regole adottate In sede comunitaria,

3 A ssgulto di quanto disposto dalla {sgge Finanziaria per 31 2007, art1 commi 966-969, 1 debi contratti da

Infrastrutture S.p.A. {ISPA) sono assunti dlrettamante a carico del settore statale. Le obbligazioni ISPA sono -~ -
evidenziate separatamente, mentre i mutu? ISPA sono ricompresi allinterno delie voti "Prastitl domestici” & “Prestit! o
ester® In relazione alia natura delia contraparte, R
4 La voce comprende | contl correntl delle societd estierne al settore statals, tra cul quelll della Cassa Depositi e . s
Prestiti S.p.A. e quelli intestat! alle societd veleolo che hanno effetivato operadeni di cantelarizzazione. -
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Tipo di strumanto 31/12/2010 3171272011 31/12/2013 30/09/2013 31/12/2013
BOT 7.69% 7.45% B,21% 8,53% 7,32%
M FA 4,26% 3,81% 3,33% 3,64% 3,96%
et 9,26% 8,13% B6,66% 8,47% BA47%
BTP 58,68% 59,66% 59,44% 58,50% 58,27%
BTP Italia 0,00% 0,00% 1,47% 2,30% 3,44%
BTPE] §,12% 6,85% 6,62% 6,80% 6,93%
Titolf estari Tesorg? 3,66% 3,31% 2,75% 2,49% 2,45%
Titoll 1ISPAZ 0,56% 0.54% 0,52% 0,50% 0,50%
TOTALE TITCLI Dt STATO 90,23% 89,76% 89,00% B9,71% 89,34%
Monete in clreolazions 0,24% 0,24% 0,24% 0,22% 0,22%
Conti correnti presso la Tesorerial 7.54% 7,23% 7.42% 6,22% 7,06%
Conti correnti postal! intestat a privati 0.04% 0,04% 0,08% 0,04% 0,04%
Buoni postali 1,45% 1,21% 1,08% 0,896% 0,94%
Deposit attivi presso Bl -2,50% -1,33% -1,82% -2,08% -1,91%
Prastiti domastici2 2,77% 2,67% 2,44% 2,38% 2,40%
Prestit esteri? 0,23% 0,28% 1,59% 1,86% i,62%
TOTALE 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

1 La voce comprende anche | CCT emessi per finalitd particolar, diverse dal rimborso di craditi dimposta.

2 1l velore del prestiti emessi sul mercato estero viene calcolato considerando gli effetti delle operazioni di swap, In
grmonia con 18 regole adettate in sede comunitaria,

3 A sepuito di quanto disposto dalla legge Fingnziaria per il 2007, artd commi 966-960, | debiti contratti da
Infrastrutture S.p.A. (ISPA) sono assunti direttamente & carico del settore statale. Le obbligazionl ISPA sono
evidenzizte separatamants, mentre i mutui ISPA sono ricompres! allinterne delle vocl *Prestitl domestici” e “Prestiti
esteri” in relazions alla natura della controparte,

4 La voce comprende | conti correntl delle socletd esterne al settore statale, tra cul quelli della Cassa Depositi @
Prestiti S.p.A. e qualli intestati alle sosletd veicolo che hanno effettuato operazionl &l cartolarizzazione.
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VIl. VALUTAZIONE RELATIVA ALL’ANNO 2013 BDPELLE

MAGGIORI ENTRATE STRUTTURALI ED
EFFETTIVAMENTE INCASSATE DERIVANTI -
DALL'ATTIVITA DI CONTRASTO  ALL'EVASIONE

FISCALE (ART. 1, COMMA 299, DELLA LEGGE 24 -

DICEMBRE 2012, N. 228)

Il comma 36 dell'articolo 2 del decreto ltegge 138/2011, come modificato =

dall’articole 1, comma 299 della legge 24 dicembre 2012, n. 228 {Legge. di Stabilita -

2013}, prevede che il Documento di economiae finanza contenga la valutazione delle
maggiort entrate strutturali ed effettivamente incassate nellanno precedente

derivanti datl'attivitd di contrasto dell'evasione fiscale. Le predette maggiori entrate, =

unitamente alle risorse derivanti dalla riduzione delle spese fiscall, confluiscono
- qualora siano rispettat! i vincoli relativi allequilibrio di bilancio ed alla riduzicne
del rapporto debito/PIL, ed al netto di quelle derivanti a legislazione vigente
dall’attivitd di recupero fiscale svolta dalle regioni, dalle province e dai comuni - in

un Fondo per la riduzione strutturale della pressione fiscale e sono finalizzate al -~ -

contenimento degli oneri fiscali gravanti sulle famiglie e sulle imprese, secondo le

modalita di destinazione e di impiego indicate nel medesimo Documento di economia

e finanza.
Complessivamente, il gettito incassato nell’annualitéa in esame, tra tributi

erariali e non erariali, riferito all’attivitd di accertamento e controtlo, si & attestate ~

a circa 13,1 milfardi di euro {+ 5 per cento rispetto all’anno precedente). Di tale
importo, circa 10,7 miliardi di euro sono riferiti ai tributi erarfali.
In particolare, le riscossioni conseguite nell’esercizio 2013 sono costituite dagli
elementi sotto elencati:
s somme riscosse relative a imposte erariali (IRPEF - [RES - [VA - Registro -
Bollo, altre imposte minori) e non erariali (IRAP, addizionali comunali e

regionali all’IRPEF), nonché a interessi e sanzioni, derivanti dall’attivita di -

accertamento e di controllo formale (delle dichiarazioni dei redditi ex art.

36-ter del D.P.R. n. 600/1973 e degli atti/dichiaraziont di successione), - .- -

comprese le relative riscossioni correlate alla fase del contenzioso. --

fl risultato conseguito nel periodo esaminato & pari a 7,52 miliardi di euro,
la componente dei versamenti diretti ammonta a 5,87 miliardi di euro,
mentre quella def rucli a 1,65 miliardi di euro;

* somme riscosse a seguito dell’attivitd di controllo automatizzato delle
dichiarazioni (art. 36-bis D.P.R. n.
n. 633/1972), nonché somme riscosse a seguito delle attivita di controllo
sugli atti e dichiarazioni soggetti a registrazione, somme derivanti dal

controlio dei pagamenti delle concessloni governative per la telefonia
mobile e delle tasse auto. Il risultato conseguito nel periodo esaminato &

pari a 5,54 miliardi di euro, la componente dei versamenti diretti ammonta
a 3,31 miliardi di euro, mentre quella dei ruoli a 2,23 miliardi di euro.

600/1973 e art. 54-bis D.P.R. -
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1 risultati positivi realizzati nell’annc 2013, nonostante U'andamento
congiunturale non favorevole, riflettono LUefficacla dell’azione di contrasto
all'evasione fiscale svolta dall’amministrazicne finanziaria, basata sulla mappatura .
delle diverse macro-tipologie di contribuenti, su analisi del rischio mirate e su
metodologie di intervento differenziate a seconda che si tratti di: ‘

« grandi contribuenti;

« imprese di medie dimensioni;

+ imprese di piccole dimensioni e soggetti esercenti arti e professiont;

« enti non commerciali;

« persone fisiche,

Per la valutazione delle maggiori entrate nei termini disposti dalla citata
_disposizione legistativa viene considerato il gettito incassato sul pertinent
capitoli/articoli di entrata del sclo bilancio dello Stato per anno 2013, i

Al fine di pervenire alla valutazione dell'esistenza o meno di un maggior gettito
e poter stabilire che tali risorse siano strutturali, il predetto gettito incassato sui
citati capitoli/articoli & posto a raffronto sia con i versamenti risultanti nel
rendiconto generale dello Stato dell’anno precedente (2012}, sia con le previsioni di = _
cassa dell'anno 2013, sia con le previsfoni di gettito, in termini di cassa, iscritte in -
bilancio per U'anno 2014.

Con riferimento ai pertinenti capitoli/articoli dell’entrata del bilancic dello
Stato inerenti le riscossioni a mezzo ruolo incluse guelle relative a interessi e
sanzioni delle imposte dirette e indirette nonché quelle riguardanti Uaccertamento -
con adesione, gli incass! contabilizzati nel 2013 (10,7 miliardi di euro) rispetto alle
previsioni di cassa fscritte in bilancio nell’anno medesimo (10 miliardi di euro)
evidenziano uno scostamento positivo di 0,7 mitiardi di euro; mentre, rispetto agli
incassi del 2012 (10,2 miliardi di euro}, le maggiori entrate realizzate nel 2013 sono
pari a +0,5 milfardi di euro. .

Gli incassi effettivamente realizzati nel 2013 presentano una componente -

strutturale sostanzialmente analoga a quella registrata nell’anno precedente, -

compresa nell’intervallo che va da 4,3 a 4,7 miliard!] di euros. -
Con riferimento al comparto del bilancio dello Stato, nella tabella seguente sj

riportano gli incasst degli esercizi 2012 e 2013 a raffronto tra loro e con le previsioni

di cassa degli anni medesimi. ’

Valori In millardl dl euro

2012 2013 Differenze

previgion! dl cassa capltoll/articoll ruoli e 9,7 10,0 0.3
acceriamento con adasiane

tisultatl (Incassl) 10,2 10,7 .5
DIFFERENZE 0,5 07

Per il 2014 & indicato nello stato di previsione dell’entrata del bilancio dello -

Stato una previsione di cassa sui pertinenti capitoli/articoli di 9,5 miliardi di euro . -~

circa.

e,

* Per I'analist df dettaglio sl rinviz al capitolo If,
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Come si evince dal prospetto suindicatc le magglori entrate effettivamente
incassate nel 2013 rispetto all’anno precedente ammontano a +0,5 miliardi di euro, _
Rispetto a tall maggiori entrate, sulla base della suindicata componente - -
strutturale nonché dei dati previsionali e gestionali illustrati e dei relativi confronti
tra essi, fermo restando il rispetto def vincoli di bilancio, si ritiene prudenziale
considerare, ai fini della eventuale destinazione alla riduzione della pressione - -
fiscale, la quota di 0,3 miliardi di euro non considerata nei tendenziali. o
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AtriEnti  Ent Pubblict Partite
In millonl Setore bl Regonl S Srerl® pubbiic non  duplcative o
Consolidati  Consolidett  rettificate

Incassi correnti 407.308 814.243 153292 112090 64,569 21648 6.G20 -342.542 7371227
Trivutarie 373.067 0 64.924 L+] 28,859 2,866 4] 0 487.B26 -~

Impaste dirette 203,114 0 16804 bl 3.908 [} ¢ 0 224428

Impaste indirette 168.353 O 48120 0 22.660 2.966 o} 0 243399 -
Riserse Proprie UE 4,097 0 o 0 1] 0 0 & 4.097
Contribut! sociall 0 212594 ¢ a 4 22 0 0 2126167 7
Vendita di benl e senvzl 3.320 103 0 4.832 $,133 2.068 0 0 16.456
Redditi da caplals 5,383 1776 398 261 3.062 393 ] 94z 10.332
Trasfedment corrent totall 20.596 098,798 88427 105659 25,878 14.18% 6620  -341601 16.588

da Settore Statale (1) 0 98690 85971 0 16.715 11.112 0 -212.488 o -

da Enti d Previdenza 4.872 0 0 0 W) 0 823 -5.695 o

da Reglonl 1 a7 0 105187 8,853 4,391 3,009 -118.638 o

da Sanitd o} 0 0 a 146 251 872 -1.269 42 -

da Comuni e Province 3 [¢] 13 202 0 316 1.753 -2.367 0 .

da Altri Entl Pub. Consolidati 6 0 8 11 0- 0 - 163 <259 0

da Ent] Pub. non Lonsotidati 249 9 54 138 120 416 o -986 0

dz Famiglie 2.486 0 109 34 Q 608 4] [u] 3247

da Imprese 4,062 0 212 67 31 83 0 [+} 4464

da Estero B.837 2 0 o] 7 i2 0 0 8.858
Aitrl Incasst correntl 846 871 1543 1338 2.627 2,008 0 4] 8.333 -
Incassl in conto capitale 3,714 294 5.134 1704 i1.697 4.024 4221 -21.408 9.380
Trasfedments in conto capltale 70 0 5403 1.652 10.185 3.751 4,221 -21.408 3545
totall

da Settore Stetale 4] 0 5.003 0 2.208 3.003 2.098 -12.312 0

da Entl di Previdenza o 0 0 0 0 0 0 0 0 B

da Region! v] o] 0 1.549 4,228 493 2.068 -8.338 [

da Sanitd 0 Q a 0 4 26 0 -30 4]

dz Comunt e Previnge 200 4] 35 s} 0 42 ¢ 277 o]

da Altri Enti Pub, Consolidati Q Q0 8 3 188 0 57 267 0

da Entl Pub. non Consolidati -130 0 37 11 187 82 o -186 o]

da Famigiis, Imprese, Estero o 0 20 89 3.330 i06 o} Q 3545
Ammoriament] 1886 0 0 ¢} ] ¢} o] 0 186
Altri incassi in conte capitale 3.458 204 31 52 1842 213 [u] [} 5.650
Incass( partite finanzare 1994 4] 1.238 492 1.253 162 54 -2.922 2.871
Riscosslons tredi 1994 o 146 0 405 136 o] -1.289 1391

da Reglonl €84 0 0 0 4] 0 o} -B84 Q

da Sanita o 0 0 0 ) ) 0 v} 42

da Comuni & Province 514 0 0 0 ¢ 0 1] 544 o

da Altel Enti Pub. Consolidati 33 4] 0 0 o [+} V] -33 a]

da Entl Pub. non Consolidatt [} G 4 0 28 28 0 -58 0 -

da Famfglie, Imprese, Estere 163 k4] i42 0 3rg 108 0 0 1351
Riduzicne deposhi bancari [+] ] 4] 219 69 251 [+ -539 o
Altre pariite finanzlarie [+} 1] 4.092 273 EE:] 316 54 -10e4 1480

da Settore Stata’s o] V] 793 Q ig2 65 e} -1.040 ]

da At Entf Pub, 0 0 0 o 4] 0 54 -654 0

da Famiglle, Imprese, Estera 0 o] 289 273 597 311 o 1] 1.480
Incass! totalt 413.017 314637 158.664 114.286 717.518 26.433 10.886 -366.873 749478
Fabblsogno complessho -53.624 [+ 273 287 -492 &7 0 1023 -B3252

(1) | trasferiment! corrent} dal settore siatale registratl da Comunl ¢ Province, pari 8 16,715 milioni, comprendeno 6,808 -
miftoni relativi a compartecipazioni e devoluzioni del tributi srariali registrate dagli Enti locali; le regioni ricevone trasferiment!
correnti dal settore statale pari a 85.971 milioni, di ¢ui BL.633 milioni relativi a compartecipazioni e develuzioni del tributi

erarlall.
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Altrl Enti

£nti Pubblici

Partite

Settora £nt i Comunfe ) Settere
Regionl Sanita Puhblict non dupticative
Statale  Previcenza 0 PIOVINGO oo inat  Consotist  rewneate  FUPPE
P U cotrenti 437935  310.453 141733 111318  60.903 20,235 6520 -342542 746.356
Personals 89823 3231 5301 238.206 18.182 11044 [} ¢ 166877
Acquiste dl beni e servizl 14,023 1968 30680 656918 30403 4,745 o 0 121116 .
Trasferiment correntl totali 247.951 303.973 128.799 1874 6.864 2,161 6620 -381601 356638
& Settore Statale 0 4.872 i 0 3 76 249 5.201 0
a Entl di Previdonza 98,690 0 97 0 0 o g 98798 0
a Reghonl 85971 0 0 0 73 8 54 -86.108 0
aSanita 0 0 105187 0 222 11 138 -105.668 D
a Comunf & Province 16.715 0 8853 148 0 0 120 -25,834 0
ad Aftrt Entj Pub. Conselidati 11112 0 1301 251 316 0 418 -13.488 0
ad Entt Pub. non Consolidati 0 823 3,009 872 1753 163 6.535 -6.620 5.635
8 Famigie BA48 207642 2327 602 3.387 1.317 0 0 3107238
a lmprese 12.010 621 7934 0 1310 574 0 0 22248
a Estero 18,006 15 i} 0 ] 11 u] 0 18032
Interessl’ 72,749 117 2.218 288 3,103 84 0 SO41 71616
Ammortament! 186 0 0 0 0 0 0 0 186
Altl pagamenti correntt 13.404 864 1357 3.945 2,351 2.202 0 0 24122
Pagament! In conto capltale 0876 463 15871 3003 15570 5.589 4.218 -21408  54.281
Costituzlone caphtall fissi 6.237 463 2917 2973 14284 4737 0 0 8161t
gf;ffﬁmenu in canto capitata 23.586 0 12.857 0 1286 651 4218 21408 21120
3 Settore Statale o] 0 a 0 200 Q -130 =70
a Regloni £.003 0 0 0 35 8 ar -5.083
aSantta 0 0 1549 0 0 3 11 1663
a Comunl e Province 2208 o] 4,228 4 bl 198 187 -6.825
ad Altd Entj Pub. Copsolldet! 3.003 o 493 26 42 [+ 82 -3.645 0
ad End Pub, non Consofdatl 2.098 o 2,066 [y} o &7 4,032 4221 4.032
a Famigie 531 [ 950 0 613 118 0 0 2.212
8 Imprese 10.076 o 3671 0 396 153 0 0 14197
a Estero 667 i+ o] 0 4] 13 0 0 880
Aftri pagament! In conto capltale 1.053 a hicry o o 301 o v} 1551
Pagamentl partite finanzarie 8.031 3821 1687 262 1638 641 it:] -3445 12,089
Fartecipazionl e conferimentt 5 q 203 Q 502 83 0 V] 793
a Istituti 6 credito speciate o 0 0 [} [ 0 ] 0 0
& Imprese ed estero 8 o] 203 1+ 502 83 0 o 793
Murtul ed anticipazion! B.026 0 199 ¢ 168 419 ] -1.004 7.748
a Regiont 793 0 0 [ 0 0 0 793 [
aSanitd 1] 0 4] ] 0 0 o o Q
aComuni & Province 182 0 o] s} 0 0 o -182 o]
& Altri Entl Pub. Consolidats &5 0 0 0 0 o] 0 -65 =}
a Enti Pub. non Censolidati 0 0 12 0 22 20 Q <B4 8]
a lstituti dl eredito speclale 108 0 0 0 0 0 o 0 108
a Famlgite, Imprese, Estero 6.877 0 187 0 174 299 [+] 1] 7.631
Aumento depos it bancar 0 252 598 214 [} 0 ¢ 539 525
Alre partite finanziare 0 3.669 687 a8 840 39 58 2,312 3.029.
a Settore Statale 0 1023 684 0 614 33 0 -2.254 [+}
& Aftri End Pub, 0 0 0 0 [} 0 68 -58 [N
2 Famigile, Imprese, Estero 0 2,646 3 48 326 & 0 0 3,029
Pagsment tatall 476.841 314,537 150391 114,583  78.011 26.366 10,896 -367.686  §12.730
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Altri Ectf End Pubblict Partite
In mor! s Regonl  Senits  SOTWME pumbicl  non  dusloatve ool
Consofidati  Consolidat  reftificate _
Incassl correntt 414.839 320050 153.065 113636 59512 19,871 8455  -333,710 7B4.018
Tributarie 378.604 0 688611 o 33.008 2,676 0 0 482899
Imposte dirette 211872 o 20828 o 4,762 [¢] 0 0 236852
Imposte Indirette 167.03% G 47983 o 28248 2676 1] 0 245837,
Risorse Proprie UE 4,198 [+ 0 o k4] 0 k] ] 4,196
Contributt soclall 0 211.437 0 ) o 25 0 0 211462
Vendita di benl e servizt 3.476 104 0 51858 8.266 1827 0 0 16.332
Redditl da capitale 4.500 1805 515 202 3.100 389 ] -864 0.647
Trasferiment] cerrentl totad 22.675 105714 82298 107.316 43,648 12,428 6.455  -332.846 17,738
da Settore Statals (1} 0 105703 BL918 0 4,750 10.003 o 202374 i
da Entl di Previdenza B.185 0 1 ] ¢ v] 64 5,220
da Regioni 1 8 0 106789 8,200 1.290 2606 118,804
da Sanita 0 0 15 0 158 272 1805 ~2.250
da Comunl ¢ Provinte 1 0 az 218 a 301 1660 -2.262
da Altrl Entt Pub, Consolidati 66 0 a2 25 o] o] - 320 i -
da Entl Pub. non Consolidat] 235 3 34 160 547 437 a -1.416
da Famigie 2,468 0 38 50 0 &l 0 Q 2608
da imprese 4.789 0 201 64 35 64 0 0 5163
da Estero 9.948 0 0 0 8 10 0 0 9.967
At Incass] corrent! 1.388 80 1641 1.259 3.440 aezay 0 0 1L745
Incasslin conto capltale 2,218 407 5383 2552 11.883 4,174 4,213 -23.520 7.325
I;f:,{e"mem In conto capials 685 D 5328 2529  10.544 2078 4213 23520 3959
da Settors Statale ¢ 0 b.170 0 2.516 3.207 2.347 -13.239 o
da Ent i Previdenza o o] 1] 0 0 g 0 0 0
da Regionl g o} 0 2436 4,130 492 1667 -8.725 Q
da Sanita Q 4] 1] 0 22 127 4} -149 o
da Comuni & Provincs 200 o 28 0 0 44 128 -400 0
da Aftri Entl Pub. Consolidati 4] o 4 0 i64 Q 71 240 o
da Ent Pub, non Consolidatl 485 0 82 32 o2 77 a ~187 0
da Femigie, Impresse, Estera 0 a 44 81 3721 133 ] 0 39353
Ammertamentf 299 0 o 0 v} Q 0 0 299
Altri Ingassl In conte capitats 1234 407 55 23 1254 o4 0 0 3.087
incass| panite finanzisrie 3.554 300 1130 1649 5.078 1682 164 -3.186 10.341
Riscossivone credid 3.654 0 131 0 365 £0 0 -1.359 2171
22 Raglon! 678 0 Q 0 0 0 0 -B78 o]
da Sanitd 0 o Q 0 0 o} 0 0 o
dz Comuni & Province 530 s} 0 0 0 ] o -530 o]
¢a Altr Entl Pub, Consofidatl 60 0 0 0 0 [ 0 60 4]
dz Entf Pub, non Consclidati [} 4] 3 1] 63 25 o 91 o
dz Famigile, Imprese, Estere 2.286 4] 128 o 302 55 Q o 2774
Riduzione depositi bancari 0 o 823 1614 4.188 1271 ¢ -1.007 6.897
Aftre partiie finarzlarie 0 300 116 35 517 311 164 230 G673
©a Settore Stetale 0 300 160 L4 142 64 o] -566 ]
da Al Enti Pub. 0 o o] ¢ o 0 184 -184 ]
da Famtglie, imprese, Estern 0 Q 16 35 375 247 0 0 573
Incass| totslf 420.611 320757 159.578 118.137 76.488 25,707 10.833 260,426 771685 -
Fabhlsogno complessivo -49,500 0 -253 -999 262 705 0 -300  -50.075

{1) | trasferimenti retativi a compartecipazioni e devoluzioni dei tribut! erariali registrati dagii Enti locali ammontanc a 7,181
mitioni; 2 regioni ricevono trasferimenti corrénti dat settore statale pari a 81.918 milionl, di cul 55.538 milioni relativl a

comparteclpazionl e devoluzionl dei tributi erariall,
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Altrd End

Enti Pubbile!

Parlite

Settorg Enti gl Comunl e Settore -
Stalele  Previdenza  FeBeM SR pince C;‘\ﬁi;“; o Commotdat QupfeatNe  pubbiica

Pagament! correntl 428566 316.380 141401 116.160 59588 19.158 6,455 -333710 754998 -
Parsonale 87.24C 3,140 6,140 37.587 17.562 10.357 [} 0 162038
Acgulste &) bent e serviai 16,781 2,059 2679  TL046 30,827 4477 0 0 127.868-.
Trasferdment] correnti totall 237.188 309.8756 128912 3.183 8447 1.972 6455 -332.846 36L185

a Settore Statate 0 5,455 1 0 i &6 235 -5.458 [ -

a Entl di Previdenza 105703 0 B 0 0 [+ 3 -105.744 a o

a Reglonl 81918 1 0 15 82 g 34 -82.059 [+

& Sanitd 0 0 106.792 0 218 25 180 -107.202 [+]

a Comunl & Province 4.750 0 8.200 158 ‘0 o 547 +13.655 [+ IR

ad Artr Enti Pub, Consofidati 10,003 0 1290 272 301 v} 437 -12.303 a_

ad Enti Pub. non Consofidat! o 64 2.606 1.805 1660 320 5039 -6.455 5.032.

a Famiglle 5622 303.878 2.198 933 3.083 1.205 4} Q0 3i6827

a lmprese 11665 168 7812 0 1082 334 0 4] 21671

3 Estare ir1.626 9 0 0 0 13 [+ 0 17.648 ~
Interessl T T T T IB022 91 2,192 272 2,857 49 4} -B64 B89
Ammortament 208 0 0 0 ¢ 0 a 0 249 -
Altrl pagament! correntd 10,038 1216 1478 4.062 L1785 2.252 0 0 20840
Pagamenti In conto capftale 32.569 387 16545 2713 16.645 5.337 4,287 -23.520 54,002
Costituzione capital fiss! 6.808 367 2.650 2,624 - 14,200 4,687 [+ a 31205
I;f;f,e"me"ﬂ Ineoniacapta b9 0 13622 149 1445 492 4287 23520 22034

8 Settore Statale 0 o] o] 0 200 4} 485 L1 4

a Regionl 5470 0 0 0 28 L 82 -5,284 [

a Sanitd ] 0 2.436 0 0 Q 32 -2.488 0

a Comunl & Province 2516 0 4130 22 0 164 g2 8,923 0

ad Altri Entl Pub. Consolidati 3.207 4] 492 127 44 v} v -3.246 o]

ad Entl Pub. non Consefidati 2.347 o] 1.667 0 128 71 3519 -4.213 3.519 -

8 Famlgha 1245 [v] 7386 0 637 148 o] 0 2764

almprese 10,593 0 4.161 0 408 93 o] 0 15.255 _ _

a Estero 482 0 0 0 a 13 0 0 495
Altd pagament In conto caphiale 203 i} 273 0 0 288 0 0 64 -
Pagamenti partite finanzarie 1.976 4010 1885 194 083 508 91 -2.896 12,761
Partecipaziont & conferiment 5 0 170 1 303 T4 0 0 §53 -

a |stituti di eredito speclals 0 [v] 0 0 0 0 0 1] 0

almprese ed esterc 5 0 170 i 303 74 0 0 553 .
Mutul ed anticlpazion! 7.971 0 341 o] 181 142 0 -528 8.076

a Reglonl 150 0 0 0 0 0 0 160 0 )

a Sanlta Q 1] o a 0 1] o ] 0 -

a Comunl e Province 142 o o 0 0 0 0 -142 v} _

8 Altrl Entl Pub, Conselidatl 64 o] 4] 0 0 0 v} 54 [ -

a Enti Pub, non Consofidatt [} I+ 83 0 51 pa:] ] -163 a -

a Istitutl dl credito speclale 143 0 Q [+ o} o o i+ 143

a Famiglis, Impress, Estero T.462 k] 258 [+ 100 113 ] ] 7.633
Aumento deposit bantar] ¢} 1007 1+ a 0 0 I+ -1.007 o T
Altre partite finanalarie [+] 3.003 1374 193 539 292 g1 -1.360 4,132

a Settore Stetale o o 678 0 530 60 & -1.268 [} -

a Alte] Enti Pub. ‘o 1 4 0 0 o 91 -92 0

3 Famlglis, Imprese, Estera ¢] 3.002 696 193 2] 232 ¢ Q 4132
Pagament totall 470,111 320.767 158831 110,127 76,226 25,002 10,833  -360.128 B21761
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At Entf  Entf Pubbiicl Partite -
In mlont ifatg;: b (g‘ig e'ﬂn s Regonl  Saniia iﬂ;’:{‘t‘:é: Pubblicl non dupficative fj&f{; C
Consclidai  Consolidatl  rettificate -
Incassl correntd 418778 326313 152785 115640 65240 20.694 5187 -348.938 7TB5.700 T -
Tributariz 370.584 0 §7.673 0 34784 2.689 0 0 475.730_
Imposte dirette 210.088 0 20679 0 5,159 0 [ 0 236.826_
Imposte indirette 159,508 0 46.994 0 20625 2.689 0 0 238904 -
Risorse Proprie UE 3.784 0 0 0 0 ] 0 ] 3784
Contribut! soclal 0 210212 0 0 ] 17 0 0 210228 -
Vendita di benl e servizl 2,085 60 0 4559 6.130 1172 0 0 13.988 .-
Reddi! da capltate 5.207 1707 533 187 3.366 312 0 784 10518
Trasferimentl correnti totall 35,545 113628 82928 109640 17.868 13.020 5.187 -348.144 20672
¢a Settore Statas (1) 0 113626 82403 0 B.698 10.615 0 215342 0
da Enti di Previdenza 5.425 4] 3 0 Q O 16 -5.444 Q-
oz Regionl 211 o] 0 109143 B.658 1.268 2543 -121821 0.
da Sanka 0 [+ 0 [ 170 302 0 472 0
¢z Cemunl e Provinge 411 c iig 213 0 308 2.259 -3.310 o
& Allsi Entl Pub. Consolidati 70 ¢ 15 -] 0 0 369 474 0 .
da Enti Pub, non Consolidati 419 4 10 145 284 413 0 1280 0
da Famigiie 13.215 0 58 52 0 43 0 0 13388 -
da [mprese 3.698 0 320 68 37 85 4] q 4186 -
da Estero 12.098 3 ¢ 0 9 8 [+ 0 12118
Altrl Incass] eorrentd 1593 705 1651 1254 3.084 3.485 4 0 11782~
Incasst In cento capitale 3.166 323 4679 3650 12187 2.377 2.445 21,728 7.102
tTorf:lflaﬂmenﬂ In conto capltate 840 0 4639 3514 10935 2.336 2.445 -21.728 2984 -
da Settore Statale 0 0 4537 0 4319 1.394 253 -10.303 [ R
da Enti di Previdenza [v] 0 0 0 0 0 0 1] o
da Reglonl 0 0 0 3444 3.800 450 2,120 9814 o.
ta Sanita 0 0 0 0 16 115 0 131 [
da Comuni e Province 200 0 26 0 )] 172 5 403 0 -
da Altrl Entl Pub, Consolidat 2 0 2 0 141 )] 57 212 "]
da Entl Pub. non Consolidat! 638 0 48 23 87 67 o -863 o -
da Famiglle, imprese, Estere [+ o 26 47 2772 133 0 V] 2,984
Ammortament 300 o 0 ] 0 [} 0 0 300
Altri Incassi In conte cspitele 2026 223 40 138 1.252 41 0 [ 3818 -
incassl partite finanziarie 2,585 0 11690 ig 3.519 912 282 -1B.380 2617
Aiscosslone credii 2.595 [+} 217 [+} 154 88 0 -1.403 1651
s Reglenl 702 [+ 0 [ 0 0 [+} 702 o-.
¢a Sanith 0 o] O ¢] 0 0 1+ Q o]
dz Comunl & Province 449 Ju] 4] 0 o} 0 [+ -449 o
da Altri Entl Pub. Consolldati 58 0 [ 0 0 0 0 -58 0
da Enti Pub. non Consolidatl 0 0 117 0 28 49 ] -104 o
da Famighie, mprese, Estero 1.388 0 100 0 126 20 0 0 1658
Riduzione depestt bancarl 1] 0 589 6 40 o} 0 -645 o -
Atre partite finanziaris 0 0 10874 13 3.325 824 262 -44.332 968
da Settore Statale 0 0 10.864 0 3.103 103 0 -14.070 0- .
da Aitri Entl Pub, o 0 0 0 0 0 262 282 0-
da Famigile, Imprese, Estero 0 Q i0 13 222 721 4] 0 056~
Incass! tolall 424538 326,636 169.154 119.300  80.946 23.983 7.895  -387.043  765.418
Fabblsogno complessive -80.408 0 4.223 -155 L1787 169 0 283 74001

(1) ) trasferimenti correntl dal settore statale registrat! da Comuni e Province, pari @ 8.698 milioni, comprendono 2.190
milioni relativi a compartecipazion! e develuziont dei tributi erartall registrate dagli Enti locali; te region! ricevono trasferimentl
corrent] dal setters statale pari a 82.403 milioni, di cui 63,123 milionl relativi a compartecipazioni e develuziont del tributl

erariall.
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Altri Entt

Settore  Entidi Comuni & Enti pubblici  Partte — oiiore 7 - . -
Satele  Previdenta Regiont  Sanitd Provinca Puihfici non duplicative Puihlico
Consolidaii _ Consolidati  rettificate . - . -

Pagamenti corceny 453630 323617 145719 116433 £2.786 18.580 5,187 -348938 77014 - - - B -
Personale 871.629 3201 5.869 36,740 16.886 10.2189 0 O 160544 i
Acquisto dl benl & servizl 13.874 1.832 3147 75031 33.033 4.180 0 9 1319767 . T -
Tresferiment} corrent! totall 251258 317.550 133.104 1417 7.607 1882 5.187 .368.144 369.872 _ ° : o )

a Settore Statale 0 5.425 21% o 411 0 419 -6.536 0. . -

3 Ent di Previdenza 113,626 1] a G o] 0 0 -113.626 [}

a Regioni 82403 3 0 o 119 15 10 82550 0. T

3 Sanita 1) 0 109.243 ¢ 213 is i45  -109.520 Q B o . B

a Comunl & Province 8.638 0 8.658 110 0 0 294 -17.820 o _ _ -

ad At Entl Pub. Consolidati 10.616 ] 1286 3202 308 ] 413 -12.804 a 7 -

ad Entl Pub. non Censolidat 0 186 2,543 o 2,259 369 5007 -5.187 3007y _ -

a Famiglle 5643 - 311666 2012 245 3.130 1074 0 0 324.469 B -

almprese 11645 434 8271 o 1.167 335 0 [v] 22752 )

a Estero 18.728 <] 0 o o 10 4] 0 18.744 - - -
interessi 18.826 70 2.270 247 2.681 83 ¢ -194 83.383 - _
Ammortamentl 300 0 0 o ¢ o 0 0 300 ° B
Attri pagamsanti corrent! 21743 e64 1359 2.998 2578 2197 ¢ 0 31.839° _ To-
Pagamentl In conto capitale 26,262 349 17405 2.681 14.947 4.504 2.5613 -21.726 45935 CT . o
Costituzlone capital fissi 6.173 349 2220 2.650 13423 3.815 ¢ 0 28530 . - - - T -
E::;E”me“t' Imeontocaptale 4 08g 0 14860 131 1824 442 2513 21726 17834 ) -

a Settore Statale 0 o] 0 0 200 2 638 -840 ' _ - _

& Regioni 4.537 Q 0 0 286 2 48 4813 0 N - -

& Sanit ] 0 3444 V) o 0 23 -3.467 0 ~ b -

a Comunl & Province 4.119 o] 3.800 i6 o 141 87 -8.163 0 -

ad Al Enti Pub. Consofidet 1.394 0 450 118 172 0 67 2,197 0 _

&d Enti Pub, ron Consclldat! 253 o] 2120 ] 5 87 1650 +2.445 1.650 - -

a Famighe 168 0 581 [+] 574 144 o v} 1.49% - _ _T -

8 Imprese 8.827 0 4.465 o 547 76 0 0 13815 -

& Estero 763 0 0 o i} 11 0 a 774
Altrt pagamenti In conlo capitzle 0 0 325 o] o 246 4] o] 571 - -
Pagamenti partite inanziarie 25.058 2.670 is07 350 1426 731 194 -16.763 15470 ,
Partecipazionl e conferimentt -] 0 267 5 443 232 1] v} 952 - -

a Isttuti of credito speciate [¢] 0 4] o] o v] o 0 0 = - - T

a [mprese ed estero 5 o 267 5 443 232 0 o} 952 )
Mutul ed anticlpazianl 25050 Q 415 ¢} 67 48 o -14.315 11286 - .

& Region! 10.864 0 ¢ 0 v} o] 0 -10.864 o

a Sanfta [ 0 0 o] 0 0 [ o] 0- _

& Comunl & Province 2.103 0 0 o o o o <3403 0 - :

a Altrl £nti Pub, Consolidati 103 0 ¢ 0 0 0 0 -103 o -

8 End Pub. non Conselidatl 0 0 208 0 15 22 o] -245 o]

a Istitutt di ¢redito speclsle 141 G 4 [+] 1] o v} o] 141 - .

a Famlgite, Imprese, Estero 10.839 G 207 0 52 28 0 0 11125 - oo
Aumento depositi bancar o} 1.023 13 1 0 97 o 645 549 - . - . . -
Altre partite finanziarie 0 1647 1052 344 16 as54 194 -1803 2704 - 0 -

a Settere Statale 0 383 702 0 449 58 0 -1.592 o i

a Altri Enti Pub. Q ir O 0 0 v} 194 -211 0

a Famiglie, Imprese, Estero 0 1.247 350 344 467 288 V] Q 2704- 7
Pagament! totall 504.847 326,636 154931 119464 79.159 23,814 7.895  -387.426 £3p.420 0 -
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