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Il ritorno dell’'inflazione
Evitiamov C(C]]l(‘ soluzl()m

INNOCENZO CIPOLLETTA

iamo alla vigilia

di unanuovaonda-

ta inflazionistica?

I dati sembrano

puntare in questa

direzione. Lindice
dei prezzi al conswmo in Ita-
liaécresciutodello 0,7 per cen-
tonel mesedi febbraio2026,e
il tasso di aumento rispetto
all'anno precedente € balzato
dall'1 all'1,5 per cento. Sembra-
no cifte contemute, ma esse
non scontano ancora il rialzo
dei prezzi dell'energia cansati
dallartacco degli Usa ediIsrae-
le all'Tran. Al contrario, i prezzi
ded beni energetici sono scesi
infebbraio, tanto chelinflazio-
ne al netto dell'energia risulta
ben superiore, pari al 25 per
centoa febbraiorispettoallan-
no precedente.
Laccelerazione dell'inflazione
a febbraio ha essenzialmente
cause interne sono i servizi ri-
creativi e culturali, quelli alla
curadellepersone, imrezz dial-
curd genteri alimentari (in par-
ticolare quelli freschi). In sinte-
si, 1 prezzi dei servizi sono in
forte crescita, essendo awmen-
fati tendenzialmente del 3.5
per cento in febbraio contro il
gia citaro aumento dell'1,5 per
cento per Yintero indice dei
prezzi,
Nuovo rischio
Questa inflazione di origine
interna si andra a sovrappor-
re a gquella che importeremo
dagli aumenti dei prezzi
dell'energia, scoppiati dopo
l'avvio della guerra in Iran (il
28 febbraio 2026) echesi riper-
cuoteranno nei mesi successi-
vi.Sitischiacosi diripercorre-
re Yesperienza inflazionisti-
ca del 2022 quando il tasso
dinflazionetendenzialesiav-
vicind al 5 per cento in pochi
mesi in seguito allinvasione

dell'Ucraina da parte della
Russia. Linflazionerientrora-
pidamente nel corso del 2023
perche si trovarono soluzioni
per sostituireleimportazioni
di energia dalla Russiaconal-
tre fonti. Questa volta, in as-
senza di una rapida conclu-
sionedella guerrain Iransiri-
schia di dover subire incre-
menti dei prezzi anche mag-
giori e prolungati nel tempo.
Ma si rischia anche di riper-
correre le stesse esitazioni e
soluzioni di politicaeconomi-
cache hannoportato atensio-
ni sostanziall. La Bee potreb-
beessereindottaad aumenta-
reitassi dinteresse per frena-
re o contenere gli effetti di
propagazione dellinflazione
generata dai prodott energe-
tici, contenendo cosi la do
mandainterna(consumiein-
vestimenti}. Asuavolta,isala-
ri e le penisioni subirebbero
un'erpsione di capacitad dac-
quisto accentuando il calo
della domanda interna e por-
tandaoil paese versounareces-
sione Ma, senza unafine rapi-
da della guerra contro I'ran,
sard difficile che i prezzi
dell'energia possano ridursi,
come era avvenuto nel 2023,e
la recessione rischia di essere
rnarcata.

Tra accise e bonus
Hgoverno italiano ha avviato
una riduzione temporanea
(20giorni)delle accise sud car-
buranti per contenere l'au-
mentadel prezzoai consurma-
torl. Una misura limitata nel
ternpo per vedere come evol-
ve la situazione. Una strada
analoga era stata percorsa
nella precedente crisi, ma i ri-
sultati non sono stati molto
efficaci néin termini diconte-
nimento dellinflazione néin
termind di protezione del po-
tere d'acquisto delle famiglie.
Alcuni suggeriscono invece
di dare un bonus alle fami-
glie meno abbienti per com-
pensarle dell'aumento dei

prezzidell'energia. Mainque-
sta maniera l'awmento dei
prezzi dellenergia finirebbe
per circolare su turti i beni e
servizi, generandoun proces-
soinflazionisticoestesoa tut-
tal'economia. Meglio sarebbe
un blocco temporaneo dei
prezzi di specifici prodotti
energetici, coneventuali conr
pensazioni alle imprese pro-
durttrici, calcolate tenendo
contodegli effertivicostidap-
provvigionamento sulla base
di una documentazione ac-
certata.

Inguestamaniera si evitereb-
be chelinflazione da energia
si propaghi a tutto i sistema
economico finendo per gene-
rareuna bolla di difficilecon-
trollo. Una soluzione di que-
sto tipo @ stata seguita nel
2022 dalla Spagna, paese euro-
peoche registrola minore cre-
scita dell'inflazione in quella
circostanza,  Analogamente
sarebbe utile che le parti so-
cialisi accordasseroper accor-
clarelescadenze dei contratti
di lavoro, con riferimento al-
1a sola parte refributiva, per
poter apportare correzioni li-
mitate ma rapide che evitino
ildrenaggiodicapacitadispe-
sa delle famiglie con il conse-
guente calo dei consumi. Non
si tratta di ripristinare una
scala mobile che ha avuto
molti risvolti negativi, ma di
renderepit flessibilela deter-
minazione contrattuale dei
salari che in molti paesi ha
scadenza annuale, mentre da
noi si arriva a tre anni. Certo,
lasoluzione nghm esarebbe
che l'aggressione all'Tran ter-
minasse prestoesiriprendes-
se a negoziare un assetto di
pace nel Medio Oriente. Ma
questa, purtroppo. sembra es-
gefela soluzionernenoproba-

ile
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