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L’analisi

Perché I'ltalia € piu sola
dopo 1l voto di Berlino

Giorgio La Malfa

L a tempesta politica che, con le ele-
zioni, ha investitolaGermania é de-
stinata ad avere ripercussionisia all’in-
terno che in Europa.

uindianche sul nostro Paese.

Ripercussioni non necessa-
rialnente negative, anziper alcuni
versi positive, anche se esse por-
ranno alla nostra classe dirigente
delle sfide non semplici.

La novita maggiore & che per la
prima volta visaranno - in un Pae-
se che agliocchiditantierail para-
digma della stabilita e della affida-
bilita - alla destra del partito Cri-
stiano Democratico e del suo allea-
to tradizionale, la CSU bavarese,
non una ma due forze politiche
che hanno preso oltre il 10% dei
votied hanno fra 70 e 100 deputati
ciascuna. Si tratta deiliberali che
tornano in Parlamento da posizio-
ni piu di destra che in passato e
della AfD che & nata dalla questio-
ne dell’immigrazione e dall’ ostili-
ta per la Unione Monetaria Euro-
pea e lamoneta unica.

Sia che la signora Merkel riesca
a formare un governo con iverdie
coniliberali, sia che invece si tor-
ni alla grande coalizione con i so-
cialisti, che pure sono reduci da
una sconfitta elettorale drammati-
ca, la politica del governo tedesco
cambieranella direzione che & sta-
ta dettata dall’elettorato con il suc-
cesso diliberali e AfD\.

Cambiera sui temi dell’immi-
grazione, dove la signora Merkel
ha pagato cara ’apertura, seppur
limitata, delle frontiere lo scorso
anno. Ma cambiera soprattutto
sulle questioni europee. Anzi, per
modificare meno la politica
sull’'immigrazione, la Merkel do-
vra concedere dipiu sulle questio-
ni europee. Il presidente francese
Macron si preparava in queste set-
timane a lanciare delle proposte
concordate con la Germania per
una maggiore integrazione euro-
pea. Dovra quasi certamente di-
menticarsene. I liberali non vo-
gliono sentire parlare disolidarie-
ta di bilancio in Europa e ancor
piu di loro non vogliono sentirne
parlare gli esponenti della AfD.
Gli uni e gli altri, ma anche molti
esponentidella CSU, vogliono che
la BCE interrompa gli acquisti dei
titoli pubblici e consenta ai tassi

diinteresse di salire.

Del resto, dal punto di vista de-
gli interessi tedeschi, che non
coincidono con gli interessi
dell’Europa monetaria, la richie-
sta di aumentare i tassi di interes-
se & pienamente giustificata. La
Germania non ha bisogno di tassi
di interesse bassi: ¢ alla piena oc-
cupazione. Anche se un aumento
dei tassi di interesse comportera
una rivalutazione dell’euro, la
Germania non ha di che preoccu-
parsi. Possono soffrirne marginal-
mente le industrie esportatrici
che peraltro gia producono un
enorme attivo commerciale, ma
se ne avvantaggeranno i profitti
perché le materie prime costeran-
no meno e i prodotti saranno ven-
duti a prezzi piu alti.

Su questi temi la BCE ¢ ormai
sotto pressione da diversi mesi da
parte degli ambienti finanziari te-
deschi, ma anche da parte diespo-
nentidel partito della signora Mer-
kel. E molto difficile che Draghi,
che ha gia dichiarato che a partire
da ottobre la BCE discutera di co-
me modificare il programma di ac-
quisti di titoli pubblici, possa rin-
viare a lungo I’aumento dei tassi.

Questo ¢ il quadro che sembra
delinearsi per cio che riguarda le
prospettive di intese europee sul
futuro dell’'Unione Monetaria Eu-
ropa e sulla politica dei tassi di
interesse e le quotazioni interna-
zionali dell’euro. Questi sviluppi
avverranno probabilmente con
una certa gradualita, ma sono de-
stinati ad avverarsi.

Come impattera tutto questo
sul nostro Paese? Quali conse-
guenze vi sarannno e cosa si do-
vrebbe fare? Pongo fra le conse-
guenze positive il rallentamento o
la fine dei discorsi sul cosiddetto
«passo in avanti» nella costruzio-
ne dell’Unione monetaria. Non &
un male che il progetto sul quale
stavano lavorando segretamente
Francia e Germania subisca una
battuta di arresto.

La Germania aveva gia spiegato
che qualsiasi passo in avanti - per
esempio la creazione di un mini-
stero europeo delle finanze - dove-
va essere accompagnato da un
controllo piu severo e piu efficace
sui bilanci nazionali. Essa avreb-
be insistito per la possibilita di af-
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fidare aun qualche organismo tec-
nico e non politico un controllo
sui bilanci nazionali. Essa aveva
inoltre spiegato che era indispen-
sabile anche limitare gli acquisti
di titoli pubblici di un paese da
parte delle banche di quel paese,
in maniera da rendere inevitabile
una politica fiscale restrittiva.
Dunque il cosiddetto passo in
avanti significherebbe (o avrebbe
significato) un’ulteriore rinuncia
a una sovranita di politica econo-
mica gia gravemente compromes-
sa dalla unificazione monetaria.

Da questo punto di vista, se gli
sviluppi tedeschi porteranno a
una pausa diriflessione, cioé a un
rinvio di decisioni che rendereb-
bero ancora piu difficile la situa-
zione italiana, tanto meglio. Con
buona pace di tutti quelli che in
queste settimane incitavano il go-
verno a mettersial passo delle trat-
tative (per altro condotte per loro
conto) fra Francia e Germania.
Quindi un sospiro di sollievo.

Nello stesso tempo, pero, ciso-
no altri problemi all’orizzonte. Il
primo e l'aumento dei tassidiinte-
resse, che come si & detto, € pres-
soché inevitabile (salvo nella scel-
ta dei tempi su cui Draghi puo
esercitare ancora una qualche in-
fluenza) e quindi i problemi di fi-
nanza pubblica che immediata-
mente derivano, per un Paese con
il debito pubblico come il nostro,
da questa circostanza. Il secondo
rischio, collegato al primo, & che
mentre pud venir meno l'ipotesi
di un controllo europeo sui bilan-
ci, aumenta il rischio di un giudi-
zio dei mercati finanziarisullaso-
stenibilita del nostro debito pub-
blico. Vi e il rischio, cioe, al primo
segno di un aumento dello
spread, ditrovarciin serie difficol-
ta.

Dunque il bilancio complessivo
delle conseguenze economiche
per noi delle elezioni tedesche ¢
fatto dilucie diombre. Quello che
e certo ¢ lanuova situazione tede-
sca richiede una seria riflessione
sulla politica economica italiana.
Il Documento di aggiornamento
del Def, presentato ieri dal Gover-
no, andrebbe rivisto oggi. Al di la
delle affermazioni generiche sul
lento progresso di cui facciamo
esperienza, bisogna mettere in
campo una strategia economica di
breve e di medio periodo. Se poco
potevamo attenderci dalla solida-
rieta della Germania e del resto
dell’Europa, ancor meno potremo
sperare oggi. E dunque il momen-
to di crescere e fare fronte ai no-
stri problemi con le nostre forze.
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